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Dolar/TL giine 40.77 civarinda yatay baslarken, piyasalarda bugiin Merkez Bankasi'nin
(TCMB) yilin ii¢iincii enflasyon raporunda verecedi mesajlar takip edilecek.

Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin orta noktasi %24, list bandi %29 olan beklentisinde
anlamli bir degisime gitmeyecegdi yéniinde. Reuters anketleri de yilsonu enflasyonunu %30'da
Ongdriiyor. Ekonomi yénetimi de yilin %30'un altinda bir enflasyonla tamamlanacagini
soyliiyor.

Piyasa ise TCMB'nin gida, petrol, ¢ikti agigi gibi gtincel tahminleriyle birlikte verecegi
mesajlardan éniimiizdeki dénem faiz indirimlerinin hizini anlamaya ¢alisacak.

Reuters anketleri gecen ay yeniden baslayan siirecte en az 1.5 yil kesintisiz stirecek ve 20 tam
puana ulasacak bir faiz indirimi dénglisii 6ngdriiyor.

Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin ardindan 300 baz puan ile gegcen
ay faiz indirimlerine yeniden baslayan TCMB'nin daha hizli faiz indirimine gidebilecegi
beklentisi de artik piyasanin giindeminde.

TCMB ise enflasyon odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla indirimlere devam edecegi
mesajini veriyor. TCMB'nin bu ay PPK toplantisi olmayacak; dolayisiyla bugiinkii mesajlari
O6niimiizdeki dénem para politikasini éngérmek acisindan yakindan takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise gecen hafta Reuters'in sorularina verdigi
yanitlarda, enflasyondaki diistisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari
hazirliklarla diistisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.

I¢ giindemde bugiin ayrica TCMB haftalik verileri de yer aliyor.

Kiiresel piyasalarda dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini Eyliil'de de diisiirecegi
beklentilerinin kuvvetlenmesiyle baski altinda kaldl.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, diin Eyliil'deki para politikasi toplantisinda 50 baz puan
biiyiikliigiinde agresif bir faiz indirimi yapiimasinin mimkiin oldugunu séyledi.

Goldman Sachs, diin yayimladigi arastirma notunda Fed'in bu yil li¢ tane 25 baz puan
biiyliikliigiinde, 2026'da da ayni biiyiikliikte iki tane faiz indirimi yapacadgini éngérdii.
Islemciler Eyliil'de faiz indirimine neredeyse kesin géziiyle bakarken, bu indirimin 50 baz puan
olabilecegi beklentileri %0'dan %7'ye yiikseldi.

Dolar/TL gegen hafta, ABD faiz indirim beklentilerindeki degisimin dolari kiiresel olarak
baskilamasiyla olduk¢a yatay bir seyir izledi. Kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman zaman
sert dalgalanan dolar/TL son haftalarda daha yatay seyretmeye basladi.
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Kurda bu sabah ilk islemler 40.78 civarinda olusurken, bu seviyeye gére TL'nin dolar
karsisinda yil basindan beri deger kaybi %13.2 oldu.

Dinya

Asya borsalari soluklanirken, dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini Eyliil'de de
diistirecegi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle baski altinda kald.

Faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla dolar iki haftanin dip seviyesine gerilerken baslica
kripto para birimi Bitcoin yeni tarihi zirveyi gérdii.

Bitcoin BTC= 124,002.49 dolar ile yeni tarihi zirveyi gordi. Analistler, son zamanlarda yapilan
kripto para piyasalarina yénelik reform niteligindeki diizenlemelerin de ylikseliste etkili
olduguna isaret ediyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.04
gerilese de Wall Street'in baslica endekslerine benzer sekilde 2021 Eyliil'den bu yana gérdiigii
en yiiksek seviyeye yakin seyretmeye devam etti.

Wall Street'e bakilacak olursa S&P 500 vadeli islemleri .SPX ve Nasdagq .IXIC diin borsa
kapanisinda, art arda ikinci glinde de yeni zirve seviyelere ylikseldi.

MSCI Diinya borsalari endeksi de .MIWDOOOOOPUS diin, art arda ikinci defa rekor kirdl.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 alti giinliik kesintisiz yiikselisle ilk defa 43,000 seviyesini
asmasinin ardindan %1.37 diisiis kaydetti. Kore ve Tayvan borsalarinda da hafif diisiis
kaydedildi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.54 yiikselirken, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi de .HSI ylikseldi.

ABD'de faiz indirimi beklentileri kuvvetlenirken Eyliil'de yapilacak faiz indiriminin 50 baz puan
ile diistiniilenden daha bliyiik olacagi beklentileri de artti. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in
diin yaptigi aciklamalar da 50 baz puan bliyiikliigiinde faiz indirim beklentilerini
kuvvetlendirdi.

Bessent, diin Eyliil'deki para politikasi toplantisinda 50 baz puan bliyiikliigiinde agresif bir
faiz indirimi yapilmasinin miimkiin oldugunu séyledi. ABD'de gecen hafta agiklanan tarim disi
istihdam verisinin, istihdamda bliyiimenin Mayis, Haziran ve Temmuz'da keskin sekilde
yavasladigini géstermisti.

Goldman Sachs, diin yayimladigi arastirma notunda Fed'in bu yil ii¢ tane 25 baz puan
biiyiikliigiinde, 2026'da da ayni biiyiikliikte iki tane faiz indirimi yapacagini é6ngérdii.
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Islemciler Eyliil'de faiz indirimine neredeyse kesin géziiyle bakarken, bu indirimin 50 baz puan
olabilecegi beklentileri %0'dan %7'ye yiikseldi.

ABD'de bu hafta aciklanan tiiketici fiyatlari verisi beklentilerin altinda artis gdstererek faiz
indirimi beklentilerini kuvvetlendirse de bazi analistler gelecek verilerin beklentileri
degistirebilecedi uyarisinda bulunuyor.

UsD/TL

Veri akisinin sakin seyrettigi giinde kurda diisiik volatilitede yatay seyirler etkili oldu. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Uretim artarken cari agik siirdiiriilebilir seviyelerde.”
aciklamasinda bulundu. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, yilin ilk yarisinda 6,3 milyar
dolara yiikselen uluslararasi dogrudan yatirimlarin, yilliklandirilmis bazda 13 milyar dolari asmasi
ile Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulastigini bildirdi. Aciklamalarin fiyatlamalara
etkisi olmadi. Bugiin TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’nu agiklayacak. Enflasyon Raporu
sunumunda TCMB Baskani Fatih Karahan’in verecegi mesajlar yakindan izlenecek

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,79 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,34 ve 40,21 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,98 veya 41,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,34/40,21
Direngler: 40,98/41,20
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EUR/TL

Euro, Carsamba 1,171 iizerinde baslayarak yaklasik li¢c haftanin zirvesine ulasti. Dolarin
Temmuz sonundan bu yana en diisiik seviyesine gerilemesi ve ABD enflasyon verilerinin
FED’in Eyliil’de faiz indirimine gidebilecedi beklentilerini giiclendirmesi, kiiresel risk istahini
destekliyor. Ticaret riskleri ve Trump—Putin zirvesi éncesinde Avrupa—Ukrayna liderlerinin
Trump ile temaslari da giindemde.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,94 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,06 ve 44,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,15 ve 50,20 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/44,95
Direngler: 49,15/50,20
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii Asya islem saatlerinde 1,3575 civarinda yatay bir seyir
izliyor. Yatirimcilar, hem Birlesik Krallik (BK) hem de Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nden
gelecek 6nemli veriler éncesinde kenarda beklemeyi tercih ediyor. ingiltere'nin ikinci ceyrek
(2. ceyrek) Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 6n okumasi Persembe giinii ilerleyen saatlerde
yayinlanacak ve ardindan Temmuz ayi ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri gelecek.ABD
isglicti piyasasindaki yavaslama belirtileri, vadeli islemleri yil sonundan énce bir dizi faiz
indirimine gitmeye zorladi. Bu da Amerikan Dolari'nin GBP karsisinda deder kaybetmesine
neden olabilir. CME FedWatch aracina gére, Fed fon vadeli islem yatirimcilari, Eyliil
toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir indirim olasiligini yaklasik %94 olarak fiyathyor. Bu oran,
enflasyon verilerinin agiklanmasindan énce %85'ti.Yatirimcilar, Persembe giindi ilerleyen
saatlerde agiklanacak ABD UFE raporuna hazirlaniyor. Temmuz ayinda ana PPI'nin yillik
bazda %2,5 artis gostermesi beklenirken, ¢ekirdek PPI'nin ayni rapor déneminde yillik bazda
%2,9 artis gostermesi bekleniyor. Raporda beklenenden daha sicak bir sonug ¢ikmasi,
yatirimcilari Fed faiz indirimi beklentilerini azaltmaya ve USD'nin kayiplarini sinirlamaya
tesvik edebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,06/52,53
Direngler: 55,51/56,06
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ALTIN

Altin fiyatlari, faiz beklentilerinin kuvvetlenmesiyle art arda {igiincii islem giiniinde de
yiikseligini siirdiiriirken, beklentilerdeki artisin yarattigi baskiyla dolarin deger kaybetmesi de
altina destek sagladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyatt XAU= %0.18 yiikselerek 3,361.46
dolar seviyesinde islem gordii.Aralik teslimatlt ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artigla
3,408.50 dolara ytikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, yatirimcilarin yarin ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin arasinda Ukrayna'ya savasina iliskin gerceklesecek toplantiyi temkinli sekilde beklerken
ylikseldi. Ancak piyasalarin gelecek seyrine iliskin zayif tahminler kazanimlari sinirladi.
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Yarin Alaska'da yapilacak toplanti sonucunda Rus petroliine yénelik yaptirimlar gevseyebilir
ya da Rus petrolii satin alan ilkeler (izerinde baski yaratacak adimlar atilabilir.Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.46 yiikselerek 65.93 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.45 ylikselerek 62.93 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,0% 1,3%
09:00 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,1% 0,7%
10:30 TRY TCMB Enflasyon Raporu
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Haz) -0,9% 1,7%
14:30 TRY Net Doviz Rezervleri 63,20%
15:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 225K 226K
15:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Tem) 0,2% 0,0%
20:00 usD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
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