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Tiirkiye

Dolar/TL giine 40.7 seviyesi civarinda baslarken, piyasalarda bugiin veri giindemi ile kiiresel
gelismeler takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Temmuz ayi konut satis istatistikleri takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda merakla beklenen ABD tiiketici fiyatlari verisi ABD Baskani Donald
Trump'in Nisan'da agikladigi ancak gegen hafta devreye aldigi glimriik vergilerinin etkisinin
henliz tiiketici fiyatlarina yansimadigini gésterdi.

Veri ABD ekonomisinin direngli oldugunu gésterdi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil'de
faiz indirimine gidecegi beklentilerinin de kuvvetlenmesine yol acti. Wall Street, faiz indirimi
beklentilerinin kuvvetlenmesiyle diin yeni zirve seviyeye yiikseldi.

Hazine ise diin gerceklestirdigi 10 ay vadeli bono ve 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraglariyla
yaklasik 56 milyar TL borg¢landi. Béylece Agustos i¢ bor¢glanmasi ilk haftada yaklasik 140
milyar TL'ye ulasti. Hazine bu ay yaklasik 441 milyar TL i¢ bor¢lanma 6ngérdii.

Dolar/TL gegen hafta, ABD faiz indirim beklentilerindeki degisimin dolari kiiresel olarak
baskilamasiyla olduk¢a yatay bir seyir izledi. Kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman zaman
sert dalgalanan dolar/TL son haftalarda daha yatay seyretmeye basladi.

Kurda bu sabah kotasyonlar 40.7 civrinda olusurken, bu seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda
yil basindan beri deger kaybi %13.1 oldu.

Yurt iginde faiz indirimlerinin gegen ay tekrar baslamasiyla enflasyonun seyri de daha
yakindan takip edilmeye baslandi. Bu kapsamda yarin a¢iklanacak Merkez Bankasi (TCMB)
yilin (i¢clincli enflasyon raporunu piyasada yakindan takip edilecek.

Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin orta noktasi %24, list bandi %29 olan beklentisinde
anlamli bir degisime gitmeyecegi yéniinde. Reuters anketleri de yilsonu enflasyonunu %30'da
ongoriliyor. Piyasa faiz indirimlerinin hizini anlamak icin TCMB'nin verecedi mesajlari takip
edecek.

Gegen hafta agiklanan Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin ardindan
gecen ay 300 baz puan ile faiz indirimlerine baslayan TCMB'nin daha hizli faiz indirimine
gidebilecegi beklentisi de artik piyasanin giindeminde. TCMB'nin bu ay PPK toplantisi
olmayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise gegen hafta Reuters'in sorularina verdigi
yanitlarda, enflasyondaki diistisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari
hazirliklarla diisdisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3U503Z
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3U5074
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TW0A8
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TY03T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TY03T

Dunya

Asya borsalari, ABD'de tiiketici fiyatlarinin Temmuz'da ihmli artis kaydettigini gésteren
verinin ardindan yiikselirken, dolar baski altinda kald..

Piyasalar tarafindan yakindan izlenen ve diin agiklanan veri ABD ekonomisinin direngli
oldugunu gésterdi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil'de faiz indirimine gidecegi
beklentilerinin de kuvvetlenmesine yol agti.

Wall Street, faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle diin yeni zirve seviyeye yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi de ilk kez 43,000 seviyesini asti.

Merakla beklenen ABD tiiketici fiyatlari verisi ABD Baskani Donald Trump'in Nisan'da
acikladigi ancak gecen hafta devreye aldigi glimriik vergilerinin etkisinin heniiz tiiketici
fiyatlarina yansimadigini gésterdi.

Trump, Nisan'da ABD'nin ticaret yaptidi lilkelere yoénelik glimriik vergilerini ylikseltecegini
agiklamis ve ABD'nin dis ticaret agigini kapatmayi hedefledigini ifade ettigi giimriik vergisi
politikasi, kiiresel piyasalari sarsmisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS erken
islemlerde %0.98 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 art arda ikinci islem gliniinde yeni zirve seviyeye
ylikselmesinin ardindan son olarak %1.6 artis kaydetti.

ABD tiiketici fiyatlari (TUFE) Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.7 ile
beklentilerin altinda ylikseldi.

Yatirnmcilar, ay basinda agiklanan son tarim disi istihdam verisinin sasirtici derecede zayif
gelmesinin ardindan stagflasyon endiselerini kuvvetlendirebilecedi diisiiniilen TUFE verisini
diken listiinde bekliyorlard.

CME FedWatch'a gdre islemciler Fed'in Eyliil'de %94 olasilikla faiz indirimine gidecegini
fiyatlarken faiz indirimine diin %86, bir ay 6nce ise %57 olasilik veriliyordu.

USD/TL

Yurt igerisinde cari islemler dengesi haziranda 2,01 milyar dolar agik ile beklentileri asarken, 12
aylik birikimli agik 16,1 milyar dolardan 18,9 milyar dolara yiikseldi. Diger taraftan perakende
ticaret satis hacmi haziranda aylk %1,3 ve yillik %14,7 oraninda artis kaydetti. Perakende ticaret
satis hacmi mayis ayinda yillik %17,7 artarak 14 ayin zirvesine ¢ikmisti. ABD tarafinda tiiketici
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enflasyonu temmuzda aylik %0,2 ve yillik %2,7 ile beklentilere paralel gelirken, ¢ekirdek tarafta
ise aylik %0,3 ve yillik %3,1 oraninda artis kaydetti. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kalirken,
dolar endeksinse ise sinirl diisiisler kaydedildi

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,79 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,34 ve 40,21 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,98 veya 41,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,34/40,21
Direngler: 40,98/41,20
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EUR/TL

EUR/GBP paritesi, Carsamba glinii erken Avrupa seansinda 0,8650 civarinda giiclenerek islem
goriiyor. Euro (EUR), ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin
arasinda yaptirimlarin sona erdirilmesi icin Cuma giinii Alaska'da yapilacak olasi gériismeler
nedeniyle ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda deder kazand. ingiltere'nin ikinci ceyredine (2.
ceyrek) iliskin Gayri Safi Yurtici Hasila (GBP) 6n okumasi Persembe giinii yakindan takip
edilecek.Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Rusya, Ukrayna'daki savasin nasil sona
erdirilecegini gériismek lizere Cuma giinii Trump ve Putin arasinda bir toplanti diizenleme
konusunda anlasti. Trump, toplantiyi bir hafta énce, yani Rusya'nin Ukrayna'da ateskesi
kabul etmesi igin son tarih olan, aksi takdirde daha fazla ABD yaptirimiyla karsi karsiya
kalacagi giinii duyurmustu.Trump, toplantiyi bir hafta énce, yani Rusya'nin Ukrayna'da
ateskesi kabul etmesi icin son tarih olan, aksi takdirde daha fazla ABD yaptirimiyla karsi
karsiya kalacadi glinii duyurmustu. Bu arada, ABD-Rusya gériismelerine iliskin iyimserlik,
ortak para birimini desteklemeye devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,94 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,06 ve 44,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,15 ve 50,20 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/44,95
Direngler: 49,15/50,20
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GBP/TL

GBP/USD, 6nceki seansta %0,5'lik artislar kaydetmesinin ardindan Carsamba giinii Asya
seansinda 1,3500 civarinda islem gérerek istikrarini korudu. Parite, ABD Dolari'nin (USD) ABD
Merkez Bankasi'nin (FED) Eyliil ayinda faiz indirimi beklentilerini gliglendiren son ABD
enflasyon verilerinin etkisiyle zorlanmasiyla daha da deger kazandi.ABD Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda yillik bazda %2,7 artarak bir énceki ay gériilen %2,7'lik artisa
denk geldi ve beklenen %2,8'lik artisin altinda kaldi. Bu arada, yillik cekirdek TUFE, Haziran
ayinda goriilen %2,9'luk artisa kiyasla Temmuz ayinda %3,1 artarak piyasa beklentisi olan
%3'lin lizerine ¢ikti. CME FedWatch aracina gére, piyasalar su anda Fed'in Eyliil toplantisinda
faiz indirimi yapma olasiligini yaklasik %94 olarak fiyathyor. Bu oran, bir giin énceki %86'yd.
Gectigimiz hafta Fed Guverndrii Michelle Bowman, bu yil (i¢ faiz indiriminin uygun
olabilecegini belirtmisti.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,06/52,53
Direngler: 55,51/56,06
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ALTIN

Altin fiyatlari, Eyliil'de faiz indirim beklentilerinin artmasiyla dolarin deger kaybetmesinden
destek bularak yiikselirken, yatirimcilar ABD ve Rusya liderlerinin Cuma glinti Ukrayna savasi
hakkinda yapacaklari toplantiyi izleyecekler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.15
ylikselerek 3,350.71 dolar seviyesinde islem gérdii.Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri
GCcvl %0.1 artisla 3,401.60 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari yatay seyrederken yatirimcilar ABD petrol stoku verileri ve Cuma giinii Trump
ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin arasinda gergeklesmesi beklenen toplantiyi
izleyecekler.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.15 yiikselerek 66.22 dolar
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seviyesinde islem go6rdii. ABD hafif ham petrolii %0.09 ylikselerek 63.23 dolar seviyesinde
islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:00 UsD IEA Aylik Raporu
17:30 usD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,453M
17:30 GBP Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -0,900M | 3,029V
20:30 usD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi 1,6%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkdin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tiglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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