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Tiirkiye

Dolar/TL giine 40.7 seviyesi civarinda baslarken, piyasalarda bugiin Hazine bor¢clanmalari veri
giindemi ile kiiresel gelismeler takip edilecek.

I¢ giindemde, Hazine'nin bugiin gerceklestirecedi 17 Haziran 2026 itfali bononun ilk ihraci ile
iki yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisi takip edilecek. Bugtin ayrica Haziran ayi
odemeler dengesi de izlenecek.

Hazine Agustos ayi i¢ bor¢lanma programina diin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde yaklasik
81 milyar TL bor¢glanma ile basladi. Hazine bu ay yaklasik 441 milyar TL i¢ bor¢clanma
ongordii.

Reuters anketine gore cari islemler dengesinin Haziran ayinda 1.38 milyar dolar, 2025'in
tamaminda bir énceki yila gore ikiye katlanarak 20 milyar dolar agik verecedi 6ngériildii. Cari
acik bu yil her ne kadar ikiye katlanacak olsa da aslinda ekonomi yénetimi tahminlerinin
altinda yili tamamlayacak.

Kiiresel piyasalarda ise bugiin faiz indirimi beklentilerini sekillendirebilecek olan ABD TUFE
verisi izlenecek.

Enflasyon verisinin ihmli bir seviyede agiklanmasi faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirebilir.
Ancak Trump'in uyguladigi glimriik vergileri enflasyonu ylikseltirse merkez bankasi faizleri
indirme konusunda yavas davranabilir.

Asya borsalarinin ¢ogu, ABD'nin Cin'e uygulamayi planladigi yiiksek giimriik vergilerini 90
glin daha ételemesinin ardindan ylikselirken, Japonya borsasi resmi tatilinden sonra teknoloji
hisselerinin destegiyle tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.

ABD Baskani Donald Trump, yatirimcilar ve piyasalarin beklentilerine paralel olarak Cin'e
uygulayacagini agikladigi %100'in (zerindeki giimriik vergisi 90 giin daha erteledi.

Dolar/TL gegen hafta, ABD faiz indirim beklentilerindeki degisimin dolari kiiresel olarak
baskilamasiyla olduk¢a yatay bir seyir izledi. Kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman zaman
sert dalgalanan dolar/TL son haftalarda daha yatay seyretmeye basladi.

Kurda bu sabah islemler 40.7 seviyesinde gercgeklesirken, bu seviyeye gére TL'nin dolar
karsisinda yil basindan beri deger kaybi %13.1 oldu.

Yurt icinde faiz indirimlerinin gecen ay tekrar baslamasiyla enflasyonun seyri de daha
yakindan takip edilmeye baslandi. Bu kapsamda bu hafta Merkez Bankasi (TCMB) yilin
ictincii enflasyon raporunu piyasada yakindan takip edilecek.

Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin orta noktasi %24, (ist bandi %29 olan beklentisinde
anlamli bir degisime gitmeyecegi yoniinde. Reuters anketleri de yilsonu enflasyonunu %30'da
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Ongdriiyor. Piyasa faiz indirimlerinin hizini anlamak igcin TCMB'nin verecedi mesajlari takip
edecek.

Gegen hafta agiklanan Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin ardindan
gecen ay 300 baz puan ile faiz indirimlerine baslayan TCMB'nin daha hizli faiz indirimine
gidebilecegi beklentisi de artik piyasanin giindeminde. TCMB'nin bu ay PPK toplantisi
olmayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise gecen hafta Reuters'in sorularina verdigi
yanitlarda, enflasyondaki diistisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari
hazirhiklarla diisiisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.

Enflasyon ile miicadele ve biitce disiplinine vurgu yapan Simsek, enflasyonun bu yili TCMB
tahmin araligi olan %19-29 bandinda tamamlayacagdini, 2026 yilinda %20'nin altina, 2027
yilinda ise tek haneli seviyelere inecedini ifade ederek hedeflere "Para, maliye, gelirler ve arz
yénlii politikalarin esgiidimii" ile ulasacaklarina dikkat ¢cekti.

Dunya

Asya borsalarinin ¢ogu, ABD'nin Cin'e uygulamayi planladigi yiiksek giimriik vergilerini 90
glin daha ételemesinin ardindan ylikselirken, Japonya borsasi resmi tatilinden sonra teknoloji
hisselerinin destegiyle tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.

ABD Baskani Donald Trump, yatirimcilar ve piyasalarin beklentilerine paralel olarak Cin'e
uygulayacagini agikladigr %100'in (zerindeki giimriik vergisi 90 giin daha erteledi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine gidecedi yoniinde beklentiler, ABD sirketlerinin
agikladigi gli¢lii bilangolar ve ABD'nin birgok (ilkeye uygulayacadi ek glimriikv vergisinin netlik
kazanmasi son haftalarda yatirimci istahina destek saglad..

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 resmi tatil ardindan yeniden isleme acilmasinin ardindan
tarihi zirveyi gordi. Endeks son olarak %2'nin lizerinde primli hareket etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS hafif artida,
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 yatay seyretti.

USD/TL

Piyasa Rusya savasinin sonlanacadini fiyathyor. Risk istahinda iyilesme olurken, dolar talebi
azaliyor. Trump ikincil vergilerle sikistirdigi Rusya yonetimini masaya ¢cekmeyi basaracak gibi
goriiniiyor. Putin’le bu hafta gériismesi bekleniyor. Dolar Endeksi haftaya 98’in hemen lizerinde
basliyor. Bu hafta ABD verileri ne ¢ikabilir. Yarin temmuz TUFE verisi, Persembe UFE
aciklanacak.Veriler beklentilerinden saptigi éiciide harekete yol agabilirler. TUFE enflasyonunun
manset ve ¢ekirdekte hafif artis kaydetmesinin beklendigini belirtelim. Trump tarifelerinin
fiyatlara ve tiiketici harcamalarina ne oranda sirayet ettigini gérecegiz. Dolar icin Trump ana
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belirleyici olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi’nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi 101
seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,79 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,34 ve 40,21 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,98 veya 41,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,34/40,21
Direngler: 40,98/41,20
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EUR/TL

EUR/USD paritesi Pazartesi giinii %0,26 diistisle ABD dolarinin Sali giinii a¢iklanacak olan
ABD'deki yeni enflasyon raporu 6ncesinde yatirimcilar tarafindan satin alinmasiyla geriledi.
Bu durum, italya'nin fiyatlarin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) hedefine ulastigini
aciklamasiyla birlikte, bir sonraki toplantida bile faiz oranlarini sabit tutma ihtiyacini hakl
ctkariyor. Parite, 1,1675'lik giinliik zirveye ulastiktan sonra 1,1615 seviyesinde islem
gortiyor.Ortak para birimi, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin arasindaki gériismelerin Ukrayna'da olasi bir ateskes konusunda ilerleme géstermesi
beklenmesine ragmen yiikselisini durdurdu. Cogu Avrupa Birligi (AB) iilkesi net enerji
ithalatgisi oldugundan, olumlu bir ¢éziim Euro'yu harekete gecirebilir ve bir ateskes veya
baris plani, catismanin tirmanmasinin azalmasi nedeniyle fiyatlari diisiirebilir.Yatirimcilar
ayrica ABD'de Temmuz ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) rakamlarinin aciklanmasini da
yakindan takip ediyor. Fiyatlar tahminleri asarak ylikselirse, piyasa oyunculari Federal
Rezerv'in (Fed) 25 baz puanlik faiz indirimi yapma olasiligini degerlendirmeye baslayabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,94 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,06 ve 44,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,15 ve 50,20 direnc¢ seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/44,95
Direngler: 49,15/50,20
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftaya durgun bir toparlanmayla basliyor ve 14 Nisan'dan bu yana
en diisiik seviye olan 1,3140 bélgesinden elde ettigi son dénemdeki iyi toparlanma
kazanimlarini pekistiriyor. Spot fiyatlar, Asya seansi boyunca 1,3400'lerin hemen altinda
islem goriiyor ve giin boyunca neredeyse hi¢ degismedi. Ancak temel durum yiikselis
edilimindeki yatirrmcilarin lehine gériiniiyor.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklendigi gibi,
gecen hafta 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi yaparak gésterge faiz oranini 2023 'ten bu
yana en distlik seviyesi olan %4'e diistirdi. Ancak, 5'e karsi 4'liik dar oy farki, faiz
indirimlerine piyasalarin beklediginden daha fazla direng oldugunu gésterdi ve yatirimcilari,
BoE'nin agresif bir sekilde gevsemesine yénelik beklentilerini azaltmaya zorladi. Bu durum,
zayif ABD Dolari (USD) fiyat hareketleriyle birlikte GBP/USD paritesi igin destekleyici bir gii¢
gérevi goren Ingiliz Sterlini'ni (GBP) desteklemeye devam edebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,06/52,53
Direngler: 55,51/56,06
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ALTIN

Altin fiyatlari diin keskin kayip vermesinin ardindan hafif ylikselirken, yatirimcilar Fed'in faiz
indirimine iliskin atacagi adimlara iliskin ipucu vermesi beklenen enflasyon verisini izleyecek.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.23 yiikselerek 3,352.34 dolar seviyesinde islem
gordi.Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 3,405.40 dolar seviyesinde yatay
seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile Cin'in ticaret anlasmasina varamamalari durumunda birbirlerine
uygulamalari beklenen yiiksek giimriik vergilerini askiya alma stiresini uzatmalarinin
ardindan yiikseldi.

Bu adim ile diinyanin iki biiyiik ekonomisi arasinda iki lilkenin ekonomisini de olumsuz
etkileyecegi diisiiniilen ticaret savasinin tirmanmasinin engellenmis oldu.



Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.48 yiikselerek 66.95 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.44 yiikselerek 64.24 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
02:01 GBP BRC Perakende Satis incelemesi (Yillik) (Tem) 2,1% 2,7%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Haz) 1,6%
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 2,8% 2,7%
23:30 usp Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklari -4,200M
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tiglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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