GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

11 Agustos 2025 BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL giine 40.8 seviyesinin hemen altinda baslarken, piyasalarda bugtin kabine toplantisi
oncesi agiklanacak veri ve ihale takip edilecek.

I¢ giindemde, Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilinin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Buglin ayrica Haziran ayi sanayi liretim endeksi verisi de yayimlanacak.

Asya borsalari, teknoloji sirketlerinin agikladigi gli¢lii bilangolarin etkisiyle yiikselirken,
yatirimcilar dolar ve ABD Hazine tahvillerinin seyri igin belirleyici olacak yarinki ABD tiiketici
fiyatlari verisini izleyecekler.

ABD'nin glimriik vergileri konusunda Cin'e anlasmaya varmak igin tanididi siire yarin sona
ererken, ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Cuma giinii
Ukrayna konusunda gériismek lizere Alaska'da bir araya gelmesi bekleniyor.

Piyasalar, Fed'in Eyliil'de %90 olasilikla faiz indirimine gidecegini ve yil sonuna kadar en az bir
tane daha faiz indirimi yapacagdini fiyathyorlar. Faiz indirimi beklentileri ve agiklanan gli¢lii
bilangolar borsalara destek sagladi.

Dolar/TL gegen hafta, ABD faiz indirim beklentilerindeki degisimin dolari kiiresel olarak
baskilamasiyla olduk¢a yatay bir seyir izledi. Kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman zaman
sert dalgalanan dolar/TL son haftalarda daha yatay seyretmeye basladi.

Kurda bu sabah islemler 40.78 seviyesinde gerceklesirken, bu seviyeye gére TL'nin dolar
karsisinda yil basindan beri deger kaybi %13.2 oldu.

Yurt iginde faiz indirimlerinin gegen ay tekrar baslamasiyla enflasyonun seyri de daha
yakindan takip edilmeye baslandi. Bu hafta Merkez Bankasi (TCMB) yilin ligiincii enflasyon
raporunu agiklayacak.

Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin orta noktasi %24, list bandi %29 olan beklentisinde
anlamli bir degisime gitmeyecegi yéniinde. Reuters anketleri de yilsonu enflasyonunu %30'da
O6ngoriliyor. Piyasa faiz indirimlerinin hizini anlamak adina TCMB'nin verecedi mesajlari takip
edecek.

Gegen hafta agiklanan Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin ardindan
gecen ay 300 baz puan ile faiz indirimlerine baslayan TCMB'nin daha hizli faiz indirimine
gidebilecegi beklentisi de artik piyasanin giindeminde. TCMB'nin bu ay PPK toplantisi
olmayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise gegen hafta Reuters'in sorularina verdigi
yanitlarda, enflasyondaki diisiisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari
hazirliklarla diisiisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.
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Enflasyon ile miicadele ve biitge disiplinine vurgu yapan Simsek, enflasyonun bu yilh TCMB
tahmin araligi olan %19-29 bandinda tamamlayacagini, 2026 yilinda %20'nin altina, 2027
yilinda ise tek haneli seviyelere inecedini ifade ederek hedeflere "Para, maliye, gelirler ve arz
yonlii politikalarin esgiidiimii" ile ulasacaklarina dikkat cekti.

Dunya

Asya borsalari, teknoloji sirketlerinin agikladigi gii¢lii bilangolarin etkisiyle yiikselirken,
yatirimcilar dolar ve ABD Hazine tahvillerinin seyri igin belirleyici olan yarin agiklacak ABD
tiiketici fiyatlari verisini izleyecekler.

Japonya borsasi resmi tatil nedeniyle kapali olacak. Nikkei endeksi vadeli islemleri NKc1 ise
42,465 seviyesine ylikselerek endeksin bu hafta 42,426 olan tarihi zirveyi test edebilecegine
isaret etti.

ABD'nin glimriik vergileri konusunda Cin'e anlasmaya varmak icin tanidigi siire yarin sona
ererken, ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in Cuma giinii
Ukrayna konusunda gériismek lizere Alaska'da bir araya gelmesi bekleniyor.

ABD'de yarin agiklanacak tiiketici fiyatlari verisi yakindan izlenecek. Analistler, gekirdek
enflasyonun giimriik vergilerinin etkisiyle aylik bazda %0.3'e yiikselerek, yillik bazda %3'e
olarak gergeklesecegini ve béylece ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) hedef seviyesi olan %2'den
daha da uzaklasacagini tahmininde bulundular.

Tliketici fiyatlarinda tahminlerin lizerinde artis kaydedilmesi, Eyliil'de faiz indirimine
gidilecegi beklentisini tehlikeye atabilir. Ancak analistler, su anda son agiklanan zayif tarim
dist istihdam verisinin faiz gériiniimii igin belirleyici konumda oldugunu, beklentilere etki
etmesi igin tiiketici fiyatlarinda ¢ok yiiksek artis gériilmesi gerektigine dikkat ¢ektiler.
Piyasalar, Fed'in Eyliil'de %90 olasilikla faiz indirimine gidecegini ve yil sonuna kadar en az bir
tane daha faiz indirimi yapacadini fiyatlyorlar.

Trump'in Fed Yénetim Kurulu'nda bosalan koltuk icin sectigi isim Stephen Miran'in Eyliil'deki
toplantiya kadar géreve baslayip baslamayacadi belirsizligini korurken Fed Baskani Jerome
Powell'in yerine secilecek kisi icin aday sayisi 10'a yiikseldi.

Faiz indirimi beklentileri ve a¢iklanan gliglii bilangolar borsalara destek sagladi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.31
ylikselirken Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 gecen haftaki %2.9 ylikselisin ardindan yatay
seyretti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi . %0.58 yiikseldi.

UsD/TL
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Piyasa Rusya savasinin sonlanacadini fiyathyor. Risk istahinda iyilesme olurken, dolar talebi
azaliyor. Trump ikincil vergilerle sikistirdigi Rusya yénetimini masaya ¢ekmeyi basaracak gibi
goriiniiyor. Putin’le bu hafta gériismesi bekleniyor. Dolar Endeksi haftaya 98’in hemen lizerinde
basliyor. Bu hafta ABD verileri éne ¢ikabilir. Yarin temmuz TUFE verisi, Persembe UFE
aciklanacak.Veriler beklentilerinden sapti§i 6l¢iide harekete yol agabilirler. TUFE enflasyonunun
manset ve ¢ekirdekte hafif artis kaydetmesinin beklendigini belirtelim. Trump tarifelerinin
fiyatlara ve tiiketici harcamalarina ne oranda sirayet ettigini gérecegiz. Dolar icin Trump ana
belirleyici olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi’nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi 101
seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,79 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,34 ve 40,21 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,98 veya 41,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,34/40,21
Direngler: 40,98/41,20
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EUR/TL

Rusya savasi 3,5 yildir stiriiyor. Taraflar kayip ve maliyet olarak dogrudan etkilenirken,
Avrupa maliyet agisindan dolayli olarak en ¢ok etkilenen konumunda. Avrupa, Rusya pazarini
kaybetti. Ayrica enerji temin kaynagindan da oldu. Enerjinin baska kaynaklardan temin
edilmesi maliyetleri artirdi, enflasyonla miicadele edildi. Bu hafta ABD ile Rusya liderlerinin
savasi bitirmek icin bir araya gelmesi bekleniyor. Avrupa ucuz Rus enerjisine geri
dénemeyebilir ¢linkii Trump kendi (ilkesinin enerjisini Avrupa’ya satmaya basladi. Ancak olasi
ateskes, baris hali en kétiiniin geride kalmasini saglayabilir. Trump-Putin gériismesi beklentisi
ile piyasa savasin sonlanmasini fiyathyor. Dolar Endeksi sinirli geri ¢ekiliyor. 98’in az lizerinde
haftaya basliyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri takip edilecek. TUFE’de manset ve
cekirdegin hafif artis kaydetmesi bekleniyor (sirasiyla yiizde 2,8 ve 3,0). Nisan ayindan sonra
yonlini yukari dénen enflasyon3. kez yiiksek kapanis yapabilir. Enflasyon verisi Trump
tarifelerinin olasi etkilerini ortaya koyabilir. Etki farkl sektérlere yayilmis ve oransal katkisi
artmis ise piyasalarin dikkatini o oranda ¢ekebilir. Zayif istihdam verisi FED (izerinde baski
yaratmisti. E§er TUFE enflasyon endisesine yol acmaz ise FED iizerindeki baskida artis sasirtici



olmaz. Yiiksek enflasyon verisi ise FED’i biraz rahatlatabilir. Dolar Endeksi baris umutlari
kaynakli disiisle haftaya bashyor, enflasyon verileri ile haftayi tamamlayabilir. Dolar Endeksi
uzunca bir stire diislis donglisiiniin sonunda basladigi tepki ¢cabasindan geri ¢ekiliyor. Dolar
Endeksi’nde (DXY) destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, direng olarak 101 seviyesi
takip edilebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,94 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,06 ve 44,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,15 ve 50,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/44,95
Direngler: 49,15/50,20
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftaya durgun bir toparlanmayla basliyor ve 14 Nisan'dan bu yana
en diisiik seviye olan 1,3140 bélgesinden elde ettigi son dénemdeki iyi toparlanma
kazanimlarini pekistiriyor. Spot fiyatlar, Asya seansi boyunca 1,3400'lerin hemen altinda
islem gériiyor ve glin boyunca neredeyse hi¢ degismedi. Ancak temel durum yiikselis
egilimindeki yatirrmcilarin lehine gériiniiyor.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklendigi gibi,
gecen hafta 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi yaparak gésterge faiz oranini 2023'ten bu
yana en diislik seviyesi olan %4'e diisiirdii. Ancak, 5'e karsi 4'liik dar oy farki, faiz
indirimlerine piyasalarin beklediginden daha fazla direng oldugunu gésterdi ve yatirimcilari,
BoE'nin agresif bir sekilde gevsemesine yénelik beklentilerini azaltmaya zorladi. Bu durum,
zayif ABD Dolari (USD) fiyat hareketleriyle birlikte GBP/USD paritesi icin destekleyici bir gli¢
gérevi goren Ingiliz Sterlini'ni (GBP) desteklemeye devam edebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,06/52,53



Direngler: 55,51/56,06
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Altin fiyatlari, jeopolitik risklerin azaldigi yéniinde isaretlerin glivenli liman olarak gériilen

varliklara yénelik talep (izerinde baski olusturmasiyla geriledi. Yatirimcilar, Fed'in politika

faizi konusunda izleyecegi yola iliskin ipucu verecek tiiketici fiyatlari verisini izleyecek. Altinin

spot piyasadaki ons fiyati XAU= Cuma giinii 23 Temmuz'dan bu yana en yiiksek seviyeyi

gérmesinin ardindan %0.67 gerileyerek 3,376.78 dolar seviyesinde islem gordii.Aralik
teslimath ABD altin vadeli islemleri %1.5 diistisle 3,439.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, gecen hafta %4 gerilemesinin ardindan Asya islemlerinde kayiplarini
surddriirken yatirrmcilar ABD ile Rusya arasinda Ukrayna savasina iliskin Cuma giindi

gerceklesecek goriismeleri izleyecek.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.48 gerileyerek 66.27 dolar seviyesinde
islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.61 gerileyerek 63.49 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gorlyor.
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TR:SAATI | PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Aylik) (Haz) 11,40%
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Haz) 8,3% 4,9%
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 4,165%

. . 3,980%
18:30 usb 6 Aylik Bono lhalesi
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