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Tiirkiye

Dolar/TL yataya yakin bir seyirle giine 40.5 seviyesinin (izerinde baslarken, piyasalarda bugiin
yogun veri glindemi ile kiiresel gelismeler takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin, Merkez Bankasi'nin gegen hafta politika faizinde beklentilerin iizerinde
300 baz puan indirime gittigi PPK toplantisina dair ézetler ile haftalik para ve banka
istatistikleri takip edilecek.

Ayrica TUIK, Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini ve ikinci ceyrek turizm istatistiklerini
aciklayacak. Kiltiir ve Turizm Bakanhdi Haziran ayi yabanci ziyaretgi sayisi ile Hazine 3 aylik i¢
bor¢lanma stratejisi de bugiin agiklanacak.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar; son 24 saat icinde ABD ile Giiney Kore arasindaki ticaret
anlasmasini, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)'in faizleri sabit tutma kararini ve biiyiik teknoloji
sirketlerinin ag¢ikladigi gli¢lii bilangolari degerlendirdi.

ABD Merkez Bankasi art arda besinci ayda da politika faizini sabit tutarken, faizlerin ne
zaman dlisiiriilebilecegi konusunda ise bir sinyal vermedi.

Nasdaq vadeli islemleri, Microsoft ve Meta Platforms'un beklentilerin (izerinde bilancolar
agiklamalarinin ardindan %1.2 yiikseldi. S&P 500 vadeli islemleri %0.8 yiikselirken, dolar da
iki ayin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra yatay seyretti.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine
40.5950 seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.85 seviyesinde.

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta 300 baz puan ile 1.5 yilda 20 tam puan indirim
ongodriilen faiz indirim dénglisiine yeniden baslamisti.

Reuters anketlerindeki genel beklenti, faiz indirimlerinin en az 2026 (i¢iincli geyrek sonuna
kadar devam etmesi yoniinde. Giincel anketin medyanina gére, 2026 yili sonunda politika
faizinin %23 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Bu yilsonu igin ise beklenti %36 seviyesinde.

Bugiin islemciler PPK 6zetlerinden faiz indirim hizina dair mesaj almaya calisacak.

Dunya

Asya borsalari, Cin'de beklentilerin altinda agiklanan veriler ve bakir fiyatlarindaki diisiisiin
etkisiyle gerilerken, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faizleri sabit tutmasi ve bu yil igin
enflasyon tahminini yiikseltmesinin ardindan yen deder kazand..

Revize edilen enflasyon tahmin, Japonya'nin ABD ile yaptidi ticaret anlasmasinin ekonomide
sert bir gerilemeyi 6nlemeye yardimci olacadi ve BOJ'u yilin ilerleyen dénemlerinde faiz
oranlarini artirmaya yéneltecegi gibi ihtiyath da olsa iyimser beklentilere yol acti.
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Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 BOJ'un faiz kararina belirgin bir tepki géstermeyerek son
olarak %1.3 ylikseldi.

Yatirnmcilar son 24 saat icinde yatirimcilar ABD ile Gliney Kore arasindaki ticaret anlasmasini,
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)'in faizleri sabit tutma kararini ve biiyiik teknoloji sirketlerinin
acikladigi gli¢lii bilancolari degerlendirdi.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1, Microsoft MSFT.O ve Meta Platforms'un META.O beklentilerin
tizerinde bilangolar agiklamalarinin ardindan %1.2 ylikseldi. S&P 500 vadeli islemleri EScv1
%0.8 ylikselirken, dolar da iki ayin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra yatay seyretti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 gerilese de Temmuz'da
art arda dérdiincii ayi da artida kapamaya hazirlaniyor.

Ote yandan bakir vadelileri, Trump'in ABD'nin bakir boru ve kablolara %50 giimriik vergisi
uygulayacagini agiklamasinin ardindan %19 diistii.

UsD/TL

Fed, Carsamba giinii Temmuz ayindaki toplantisinda, beklentiler dogrultusunda, referans federal
fon faiz oranini %4,25-%4,5 araliginda tutma karari aldi. Fed Baskani Jerome Powell, politika
toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, ABD merkez bankasinin Eyliil ayinda olasi bir politika
degisikligi hakkinda "herhangi bir karar almadigini" ve tarifelerin tiiketici fiyatlari lizerindeki
etkisinin degerlendirilmesinin biraz zaman alabilecegini belirtti.

Ayrica, beklenenden gliglii gelen ABD ekonomik verileri de Amerikan dolarinin yiikselisine katkida
bulunuyor. ABD Ekonomik Analiz Biirosu tarafindan Carsamba giinii yayinlanan veriler, ABD
Gayri Safi Yurtici Hasilasinin (GSYiH) Nisan-Haziran déneminde yillik %3,0 oraninda arttigini
gosterdi. Bu rakam, ilk ¢ceyrekteki %0,5'lik daralmanin ardindan geldi ve %2,4'liik beklentinin
lizerinde gergeklesti.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,54 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,91 ve 41,19 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

ABD ile Avrupa Birligi arasinda piyasa beklentilerine paralel sekilde varilan ticaret anlasmasi,
Avrupa’nin yiiksek enerji ithalati ve diisiik giimriik vergileri gibi yiikiimliiliikler listlenmesi
nedeniyle Euro Bélgesi agisindan dezavantajli kosullar barindirdidi yéniinde degerlendirildi.
Bu gelismelerin ardindan Euro, dolar karsisinda %1°i asan bir diistis sergiledi. Diger yandan,
ABD Ticaret Bakani Lutnick’in Cin ile mevcut ticaret ateskesinin 90 giin siireyle
uzatilabilecedini belirtmesi ve Baskan Trump’in Cin harici iilkelere %15-20 arasinda yeni
glimriik vergileri getirme ihtimalinden s6z etmesi de, Dolar Endeksi’ne (DXY) yénelik talebin
artmasina yol agti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,57 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,48 ve 47,12 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,14 ve 48,48 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 48,14/47,48
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GBP/TL
GBP/USD paritesi Carsamba giinii (st tiste besinci seansta dlistis yasadi. ABD Dolari (USD),

Federal Rezerv'in (Fed) faiz oranlarini sabit tutmasi ve inat¢i bekle-gér politikasina bagli
kalmasiyla genel piyasalarda ylikselise gecti ve Eyliil ayinda faiz indirimi umutlari azaldi. 17
Eyliil'de faiz indirimi ihtimalinin ortadan kalkmasiyla birlikte, yeni olusan piyasa baskisi, islem
haftasinin ikinci yarisinda Amerika Birlesik Devletleri'nden (ABD) gelecek 6nemli ekonomik
veriler lizerinde olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,55 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,39 ve 52,55 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 diren¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,39/ 52,55
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

ABD'nin bugtin agikladigi giimriik vergilerinin ticaret konusunda olusturdugu belirsizlik altinin
cekiciligini artirirken, altin fiyatlari diin gérdiigi bir ayin dip seviyesinden toparlandi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 3,267.79 dolar ile 30 Haziran'dan bu yana en
diistik seviyeyi géormesinin ardindan %0.64 yiikselerek 3,296.13 dolar seviyesinde islem gordi.
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 3,289.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Ukrayna savasini sonlandirmaya yénelik adimlari siirerken arz
kesintisi yasanabilecegi endiseleriyle toparlandi ancak ABD'nin ham petrol stoklarindaki
beklenmedik artis fiyatlar iizerinde baski olusturdu.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.33 gerileyerek 73 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.19
gerileyerek 69.87 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol de diin 20 Haziran'dan bu yana
en yliksek seviyeye ylikselmisti.

5 YILLIK CDS
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Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread

usp -~
320.000

310.000

300.000

290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Haz) -6,65B
12:00 EUR Issizlik Orani (Haz) 6,3% 6,3%
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 0,3% 0,2%

(Haz)
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 222K 217K
17:30 usb Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,300M | -3,169M
23:30 usD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek) 2,9% 2,9%
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