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Tiirkiye

Dolar/TL yataya yakin bir seyirle giine 40.5 seviyesinin hemen lizerinde baslarken,
piyasalarda bugiin kiiresel gelismeler takip ediliyor.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar, ABD'nin yeni giimriik vergisi planina dair endiseli.

Asya borsalari gerilerken; euro, yatirrmcilarin ABD-AB ticaret anlasmasinin olumsuz taraflari
ile glimriik vergilerinin biiytime ve enflasyon lizerinde istenmeyen etkileri olacagini
diisiinmeleriyle toparlanmaya ¢alisti.

ABD Baskani Donald Trump, ABD ile ticaret anlasmasina varmak icin miizakere yliriitmeyen
cogu ticaret ortaginin %15 ila %20 arasinda gimriik vergileriyle karsi karsiya kalacagini
soyledi.

Bu hafta Apple, Microsoft ve Amazon gibi biiylik sirketlerin gii¢lii bilangolar agiklayacagi
ybniindeki iyimser beklentiler devam etti.

Bugiin i¢ glindemde takip edilecek veri bulunmuyor.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.55
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.8 seviyesinde.

Tiirkiye'nin briit déviz rezervleri 171.9 milyar dolara ulasarak, Mart ayinda siyasi nedenlerle
yasanan sert satis dalgasi 6ncesindeki seviyelere geldi. Briit rezervler, Ekrem imamodglu'nun
19 Mart'ta gézaltina alinmasi éncesinde 14 Mart'ta ise 171.1 milyar dolar olarak
gergeklesmisti.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin Kayseri'de isdiinyasi gériismesinde yaptigi sunumda, siki
para politikasi durusunun rezervlere olumlu yansidigina dikkat ¢ekti.

Sunumda gecen hafta 300 baz puan ile yeniden baslayan ve 1.5 yilda 20 tam puan indirim
Ongédriilen faiz indirim dénglisiine ait toplantidaki para politikasi mesajlari da tekrarland..

Reuters anketlerindeki genel beklenti, faiz indirimlerinin en az 2026 (i¢iincli geyrek sonuna
kadar devam etmesi yoniinde. Giincel anketin medyanina gére, 2026 yili sonunda politika
faizinin %23 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Bu yilsonu igin ise politika faizi beklentisi %36
seviyesinde.

Dunya

Asya borsalari gerilerken, yatirimcilarin, ABD-AB ticaret anlasmasinin olumsuz taraflari ile
glimriik vergilerinin biiyiime ve enflasyon lizerinde istenmeyen etkileri olacagini
diisiinmeleriyle euro toparlanmaya ¢alisti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TQ08W
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ABD'nin Avrupa Birligi'ne (AB) %15 giimriik vergisi uygulayacadi agiklandiktan sonra ilk basta
goériilen rahatlama, ABD Baskani Donald Trump'in géreve gelmesinden 6nceki %1-%2 giimriik
vergisi ile kiyaslandiginda hizla bozuldu.

Fransa ve Almanya'nin bu oranin biiyiimeyi yavaslatacagindan endiselenmesiyle Avrupa'da
hisse senetleri ve tahvil getirileri diistii, euro da deger kaybetti.

Trump ayrica, bir ticaret anlasmasina varmak icin miizakerelerde bulunmayan tiim lilkelere
%15 ila %20 arasinda bir "dlinya glimriik vergisi" getirilmesine isaret etti. %15 ve %20
arasinda glimriik vergisi ile 1930'lardaki Bliyiik Buhran'dan bu yana gériilen en yiiksek
seviyelerde vergi uygulanmis olacak.

Trump ayrica Rusya'ya Ukrayna'daki savasi sonlandirmaya yénelik ilerleme kaydetmesi igin
10 ya da 12 giinliik bir siire tanidi. Trump, bu slirede ilerleme saglanamamasi durumunda
petrole yébnelik yeni yaptirimlar getirilmesi tehdidinde bulundu. Bunun ardindan petrol
fiyatlarinda kaydedilen ani yiikselis ile de kiiresel ekonomik biiyiimeye yéonelik bir baska risk
olustu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.77
geriledi.

USD/TL

Bugiin ekonomik takvim olduk¢a durgun; ABD seansinda sadece Dallas Fed imalat isletme
Endeksi temel bir rehberlik sagliyor. Yatirimcilarin, Carsamba giinkii Federal Rezerv karari ve
Cuma giinkii Temmuz ayi Tarim Disi istihdam (NFP) raporunun ilgi odadi olmasiyla, haftanin
daha yogun ikinci yarisi 6ncesinde sakin kalmalari muhtemel.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,54 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,91 ve 41,19 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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EUR/TL

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD Baskani Donald Trump ile Avrupa
driinlerine uygulanan giimriik vergilerini, Trump'in Temmuz ayi baslarinda agikladigi %30
oraninin yarisi olan %15'e diisiirecek bir anlasma imzaladi. Buna karsilik, Avro Bélgesi ABD'ye
600 milyar avro yatirim yapmayi ve gaz ve askeri tegchizat alimlarini artirmayi taahhiit
etti.Anlasma, Avro ve ABD Dolari arasindaki son gli¢ dengesini degistiremedi. Son veriler,
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) "bekle ve gér" durusunu destekleyen ve bu haftaki para
politikasi kararindan sonra herhangi bir faiz orani degisikligini neredeyse tamamen ortadan
kaldiran nispeten iyimser ABD verileriyle destekleniyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,57 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,48 ve 47,12 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,14 ve 48,48 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 48,14/47,48
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GBP/TL
Pazartesi giinii ingiltere veya ABD'den piyasayi hareketlendirecek herhangi bir ekonomik veri

aciklanmamasi nedeniyle, yukarida bahsedilen temel kosullar GBP/USD bodalari igin bir
miktar temkinli olmayi gerektiriyor. Bu da, daha fazla deger artisi icin pozisyon almadan énce



gli¢lii bir alim hareketinin beklenmesini ihtiyatli kiliyor. Yine de, spot fiyatlar aylik dip
seviyesinin tizerinde tutunmayi basariyor ve USD fiyat dinamiklerinin insafina kaliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,55 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,39 ve 52,55 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 diren¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,39/ 52,55
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, kiiresel ticaret savasi ¢ikabilecedi endiselerinin hafiflemesi ve gli¢lii dolarin
altinin gekiciligini azaltmasiyla belirgin bir degisim géstermedi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= => %0.13 yiikselerek 3,318.99 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, diin 9 Temmuz'dan bu yana en dlisiik seviyeye gerilemisti.
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 3,310.80. dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin keskin yiikseldikten sonra kiiresel ekonomide olusan belirsizlikle
gerilerken, yatirrmcilar Fed'in yarin agiklayacagdi faiz kararini izleyecek.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.11 gerileyerek 69.96 dolar seviyesinde
islem gordii. Brent diin ABD Baskani Trump'in Rusya'ya Ukrayna savasi ile ilgili ilerleme
saglamak igin miihlet tanimasinin, aksi halde yaptirim uygulamakla tehdit etmesinin
ardindan %2 yiikselmisti.

ABD hafif ham petrolii %0.18 gerileyerek 66.59 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 usb Mal Ticaret Dengesi (Haz) -98,30B | -96,59B
15:30 usb Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Haz) 0,2%
17:00 usb Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Tem) 95,9 93,0
17:00 usb Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Haz) 7,510M | 7,769M
18:30 usD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 2,4% 2,4%
23:30 usb Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -0,577M
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