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Dolar/TL yataya yakin bir seyirle giine 40.55 seviyesinden baslarken piyasalarda veri
glindemi, kabine toplantisi ve kiiresel gelismeler takip ediliyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin "B1" olan kredi notunu, "gtivenilir para
politikasi, enflasyondaki diisiis ve ekonomideki dengesizliklerin hafifletilmesini" gerekge
gostererek "Ba3" seviyesine ylikseltti.

Bir diger kredi derecelendirme kurulusu Fitch ise Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" seviyesinde,
not gériiniimiinii de "pozitif" seviyesinde tuttu. Piyasadaki genel beklenti bu haftasonu not
artisi olmayacagi yéniinde idi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya paylasiminda, "Ulke kredi notumuz
ylikseldi. Ekonomimiz yurt ici ve yurt disi belirsizliklerin ve zorluklarin yasandi§i dénemi
asarak tekrar olumlu bir déngiiye girdi. Enflasyonu kalici olarak diisiirmeye, cari a¢igi
stirdiirtilebilir seviyede tutmaya ve deprem harcamalari harig biitce disiplinini gliclendirmeye
kararliyiz" dedi.

Bugtin i¢ giindemde Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in baskanlik edecegi kabine toplantisi ve
TCMB sektérel enflasyon verileri takip edilecek.

Bugtin ayrica TCMB Baskani Fatih Karahan, Kayseri'de is diinyasi ve sivil toplum
kuruluslarinin temsilcileriyle de bir araya gelecek. Benzer toplantilar kapsaminda Karahan
daha 6nce Eskisehir, Usak ve Denizli'de de temaslarda bulunmustu.

Kiiresel piyasalarda ise ABD ile Avrupa Birligi (AB) arasinda ticaret anlasmasina varilmasinin
ardindan yatirimci istahinin artmasiyla borsalar ylikselirken, euro deger kazand..

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.55
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.8 seviyesinde.

Merkez Bankasi (TCMB) 1.5 yilda 20 tam puan indirim éngériilen faiz indirim dénglisiine
gecen hafta 300 baz puan ile yeniden basladi.

Ekonomistler TCMIB mesajlarindan edindidi izlenimi, sonraki adimin da faiz indirimi olacagi
ancak indiriminin miktarinin degisebilecegi seklinde ézetledi. TCMB sonraki indirimler icin
"Adimlarin biiytikliigi, enflasyon gériiniimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyatl bir yaklasimla
g6zden gecirilecektir" dedi.

Reuters anketlerindeki genel beklenti, faiz indirimlerin en az 2026 li¢iincii ceyrek sonuna
kadar devam etmesi yoniinde. Giincel anketin medyanina gére, 2026 yili sonunda politika
faizinin %23 seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Bu beklentiye gore, 6niimiizdeki 1.5 yilda 20 tam puan faiz indirimi 6ngériiliiyor. Bu yilsonu
icin ise politika faizi beklentisi %36 seviyesinde.



Dunya

Kiiresel borsalar, ABD ile Avrupa Birligi (AB) arasinda ticaret anlasmasina varilmasinin ardindan
yatirimci istahinin artmasiyla yiikselirken, euro deger kazandi.

Piyasalarda bu hafta ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz
kararlari izlenecek.

ABD ve AB, diin AB'den ithal edilen (irtinlerin liriinlerin coguna %15 giimriik vergisi
uygulanmasina yénelik bir cerceve anlasma imzaladi. ABD, bir hafta énce de Japonya ile
otomotiv ithalatina yénelik vergilerin diisiirildiigd bir ticaret anlasmasi imzalamisti.

ABD Baskani Donald Trump'in yeni giimriik vergilerini uygulamaya alacagi 1 Adustos tarihine
kadar siire tanidigi tlkeler bu tarih éncesinde ABD ile ticaret anlasmasina varmaya ¢alisiyorlar.
ABD ve Cin arasinda ise bugiin Stockholm'de ticaret anlasmasina yénelik gériismeler yapilacak.
Dtinyanin iki bliylik ekonomisinin bu gériismelerde gtimriik vergileri igin taninan siirenin 3 ay
daha uzatilmasi bekleniyor.

S&P 500 vadeli islemleri EScv1 %0.4, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.5 yiikseldi. Euro EUR=EBS
dolar, sterlin ve yen karsisinda deger kazanirken Avrupa vadeli islemleri STXEc1 yaklasik %1
ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.27 ylikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 gegen hafta bir yilin zirvesini gérmesinin ardindan bugtin %0.98
diisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.19 diiserken Hong Kong'un Hang
Seng endeksi .HSI %0.75 yiikseldi.

Yatirimcilar, bu hafta Fed ve BOJ'un para politikasi toplantilarinin yani sira Apple AAPL.O,
Microsoft MISFT.O ve Amazon'un AMZN.O aciklayacadi bilangolari da izleyecek.

iki merkez bankasinin da faizleri sabit tutmasi beklenirken faiz gériiniimiine iliskin ipucu edinmek
isteyen yatirimcilar igin yetkililerin aciklamalari biiyiik 6nem tasiyor. BOJ, Japonya'nin ABD ile
yaptidi ticaret anlasmasi sayesinde bu yil yeniden faizleri yiikseltebilecek.

Fed'in ise faiz indirimleri konusunda daha temkinli davranmasi bekleniyor. Fed yetkilileri, faizleri
indirmeye devam etmeden 6nce giimriik vergilerinin enflasyon lizerindeki etkilerini gérmeyi
beklediklerini belirmisti.

Ancak, Beyaz Saray ile Fed arasinda para politikasina iliskin gerginlik artti. Trump, bir siiredir Fed
Baskani Jerome Powell'a faizleri indirmedidi icin tepki gbsteriyor. Trump tarafindan
gorevlendirilen iki Fed yetkilisi ise bu ay faiz indirimine gidilmesini destekleyen unsurlar oldugunu
belirtti.

UsD/TL

Diin TCMB politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 300 baz puan indirerek
(Beklenti: 250 baz puan) %43’e cekti. Koridorun (ist ve alt bandini da 300 baz puan diisiirerek
sirasiyla %46 ve %41,5’e indirdi. Karar Metni’nde temmuzda olasi yiiksek bir enflasyonun aya
6zgii unsurlarla gecici olabilecegi belirtildi. Ayrica yakin déneme iliskin verilerin, talep kosullarinin
dezenflasyonist etkisinin arttigini goésterdigi aciklandi. Giivercin sayilabilecek toplantinin



ardindan kurda oynakligin arttigini izlesek de Dolar/TL’de sinirli yiikselis egiliminde bir degisiklik
beklemiyoruz.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,54 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,91 ve 41,19 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

Diin ECB son 7 toplantidaki faiz indirimlerinin ardindan ézellikle ticaret alanindaki
belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle faiz oranlarini sabit birakarak temkinli tutumunu
strdiirdii. Baskan Lagarde, enflasyonun %2 hedefine yakin seyrettigini, ancak ekonomik
risklerin asagi yonlii olduguna dikkat cekerek, para politikasinda veriye dayal bir yaklasim
izlemeye devam edeceklerini ifade etti. Ayrica ECB, yakin vadede faiz patikasina iliskin net bir
yénlendirme yapmaktan kagind. Ote taraftan, Trump, Fed ziyaretinde Powell’i gérevden
almanin gerekli olmadigini ve faiz indirimlerinin daha gerekli oldugunu séyledi. Diger taraftan
ticaret miizakerelerine iliskin ise haber akislari devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,57 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,48 ve 47,12 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,14 ve 48,48 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 48,14/47,48
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GBP/TL
Pazartesi giinii ingiltere veya ABD'den piyasayi hareketlendirecek herhangi bir ekonomik veri

aciklanmamasi nedeniyle, yukarida bahsedilen temel kosullar GBP/USD bodalari igin bir
miktar temkinli olmayi gerektiriyor. Bu da, daha fazla deder artisi icin pozisyon almadan énce
gl¢li bir alim hareketinin beklenmesini ihtiyatli kiliyor. Yine de, spot fiyatlar aylik dip
seviyesinin lizerinde tutunmayi basariyor ve USD fiyat dinamiklerinin insafina kaliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,55 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,39 ve 52,55 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 diren¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,39/ 52,55
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile AB arasindaki anlasmanin ardindan artan risk istahina ragmen
zayiflayan dolardan destek alarak dalgali islemlerde yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons



fiyati XAU= 17 Temmuz'dan bu yana en diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan %0.09
ylikselerek 3,339.70 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.25 artisla 3,342.90 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile AB'nin ticaret anlasmasi ve ABD'nin Cin ile bugiin yapacadi
goriismelerde de giimriik vergilerinin askiya alinma siiresinin uzatilacaginin beklenmesiyle
vergilerdeki artisin ekonomik faaliyetlere zarar verebilecedi ve yakit talebini kisitlayabilecegi
endiselerinin hafiflemesiyle yiikseldi.Brent ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.76
ylikselerek 68.96 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.71 yiikselerek
65.62 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
13:00 GBP Almanya Isletme Beklentileri (Tem) -28 -46
19:00 UsD 2 Yillik Tahvil ihalesi 3,786%
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