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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) 1.5 yilda 20 tam puan indirim éngériilen faiz indirim déngdisiine diin
300 baz puan ile yeniden baslarken, piyasada bugtin veri glindemi ile kredi derecelendirme
kuruluslarinin kararlari izlenecek.

Para Politikasi Kurulu (PPK) diin politika faizini %46'dan %43'e diisiirerek faiz indirim
doénglisiine 250 baz puan beklentilerinin biraz iizerinde, 300 baz puanlik bir adimla yeniden
baslad..

Ekonomistler TCMB mesajlarindan edindigi izlenimi, sonraki adimin da faiz indirimi olacagi
ancak indiriminin miktarinin degisebilecegi seklinde ézetledi. TCMB sonraki indirimler icin
"Adimlarin biyiikligi, enflasyon gériiniimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla
g6zden gecirilecektir" dedi.

Reuters anketlerindeki genel beklenti, faiz indirimlerin en az 2026 (i¢iincii ¢eyrek sonuna
kadar devam etmesi yoniinde. Giincel anketin medyanina gére, 2026 yili sonunda politika
faizinin %23 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Bu beklentiye gére, 6niimiizdeki 1.5 yilda 20
tam puan faiz indirimi 6ngériiliiyor. Bu yilsonu igin ise politika faizi beklentisi %36
seviyesinde.

TCMB, Ekrem imamodglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz puanlik
stkilastirma yapmisti. Banka gegen ay sikilastirmanin likidite ile yaptigi béliimiind, diin ise
politika faizi ile yaptigi kismin da 6nemli béliimiinii geri gekmis oldu. Gecelik faizler
Imamodglu'un tutuklanmasi éncesi %42-43 bandindaydi. TCMB ayrica, kredi karti azami faiz
oranlarini 1 Agustos'tan gecerli olmak iizere diisiirdii.

Bugiin i¢ giindemde Temmuz ayi reel kesim giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim
orani verileri takip edilecek. Ayrica kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch, piyasa
kapanisinin ardindan Tiirkiye icin olasi not gbzden gegirme kararlarini aciklayabilir. Piyasada
genel beklenti not artisinin bugiin olmayacagdi yéniinde.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.55
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.8 seviyesinde.

Dunya

ABD'nin yiiksek giimriik vergilerini uygulamaya alacagi ve bazi merkez bankasi kararlarinin
aciklanacadi gelecek hafta 6ncesinde yatirimlarin kdrlarini korumaya gitmesiyle Asya
borsalari zirve seviyelerden geriledi.

Dolar, yen karsisinda diin iki haftanin dip seviyesinden toparlanmasinin ardindan bugiin
ABD'de aciklanan gii¢lii ekonomik verilerin de destegiyle deger kazand..
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Japonya'da ise Basbakan Shigeru Ishiba'nin gérevden ayrilacagi yéniindeki haberleri
yalanlamasinin ardindan siyasi belirsizlik yen iizerinde baski olusturdu.

Japonya'nin kapsamli Topix endeksi .TOPX son iki islem giiniinde %5 'ten fazla yiiselerek tarihi
zirveyi gérmesinin ardindan bugiin %0.7 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.83 dlisiis
kaydetti.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.5, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi
%0.55 dlistt.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.81 geriledi ancak diin
kaydettigi tarihi zirvenin hemen altinda seyretti.

Trump, diin ABD Merkez Bankasi'ni (Fed) ziyaret ederek Fed Baskani Jerome Powell
lizerindeki faiz indirimi baskisini siirdiirdii ancak Powell't kovma niyetinin olmadigini séyledi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin kaydettigi kazanimlari geri vererek %4.39
geriledi.

UsD/TL
TCMB Para Politikasi Kurulu, politik faizini 300 baz puan indirerek %46°dan %43’e ¢ekti. Kurul

karar metninde, “adimlarin bliyiikliigi, enflasyon gériiniimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir
yaklasimla gézden gegirilecektir” ifadelerine yer vererek faiz indirimlerinin devam edecedgi,
indirim adimlarinin ise toplanti bazli degerlendirilecegi mesajini verdi. ABD’de 6ncii verilere gore
imalat PMI temmuzda 49,5 ile beklentilerin ve esik deder olan 50 seviyesinin altinda ekonomik
daralmaya isaret ederken, hizmet PMI ise 55,2 ile beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi
sinirli kaldi. Bugiin yurt iginde Fitch ve Moody'’s, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporlarini
agiklayacak. ABD’de ise dayanikli mal siparisleri izlenecek.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,39 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,16 ve 39,95 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,39 ve 40,70 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,16/39,95
Direngler: 40,39/40,70
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EUR/TL
EUR/USD paritesinde diin ECB’nin faiz karari sonrasi deger artisi gériilmiistii ancak bu
hareketlilik kalici olmad.. Paritenin tekrar 1.1750 seviyelerinde fiyatladigini izliyoruz. Faiz
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karar metninde son verilerin bankanin enflasyon gériiniimiine iliskin énceki
degerlendirmeleriyle genel olarak uyumlu oldugu belirtildi. Euro Bélgesi genelinde fiyat
baskilarinin, iicret artislarinin yavaslamasiyla birlikte hafiflemeye devam ettigini belirten
banka ge¢misteki faiz indirimlerinin de etkisiyle, ekonominin zorlu kiiresel ortamda su ana
kadar genel olarak dayaniklihgini korudugunu séyledi. Banka bununla birlikte, 6zellikle ticaret
anlasmazliklari nedeniyle mevcut ortamin olaganiistii belirsizligini korudugunu belirtti.
Banka, enflasyonun orta vadede yiizde 2 hedefinde istikrar kazanmasini saglamaya kararli
oldugunu vurgularken para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti
bazinda bir yaklasim izleyecegini yeniledi. Kararin ardindan AMB Baskani Christine Lagarde
ise, 6niimiizdeki dénemin belirsiz olmasini beklediklerini, bunun sebebinin ise tarifeler
oldugunu ifade etti. Lagarde, ekonomik gériiniime dair risklerin de asagi yonlii oldugunu
belirtti. Veri takviminde bugiin ABD’den dayanikli mal siparisleri takip edilecek. Pariteyi
etkileyebilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,80 ve 46,40 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,43 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 47,07/47,43
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik (BK) Ulusal Istatistik Ofisi'nin (ONS) Haziran ayinda
Perakende Satislarin 6ngériilenden daha yavas biiyidigiini bildirmesinin ardindan Cuma
glinii baslica para birimleri karsisinda deger kaybetti .Raporda, tiiketici harcamalarinin
6nemli bir él¢iitii olan Perakende Satislarinin, aylik bazda %0,9 oraninda arttigi, bunun da
%1,2'lik tahminlerin gerisinde kaldigi belirtildi. Mayis ayinda tiiketici harcamalari %2,7
oraninda geriledi. Perakende Satislari ise yillik bazda %1,7 oraninda artarak, %1,8'lik
tahminlerin hafif bir farkla gerisinde kaldi.Otomotiv yakitina olan gli¢lii talep ve departman
madazalarindaki yiiksek satis gelirleri, perakende satislarin artmasina yol acti. Ancak, diger
gida disi magazalardaki satislar 6nemli 6i¢iide azaldi. Bu arada, kiiresel ticaret belirsizligi ve
thmli ise alim egilimi nedeniyle Birlesik Krallik 6zel sektér faaliyetlerindeki yavaslamanin,
Ingiliz Sterlini'ni zayif bir konumda tutmasi bekleniyor. Persembe giinii yayinlanan Temmuz
ayina ait S&P Kiiresel Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verileri, genel is faaliyetlerinin
thmli bir sekilde arttigini ve Bilesik PMI'in Haziran ayindaki 51,9 ve 52,0 tahminlerinin altinda
kalarak 51,0 seviyesinde gerceklestigini gosterdi.Oniimiizdeki dénemde Ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) Agustos toplantisinda alacadi faiz kararina iliskin piyasa beklentileri, ingiliz
para birimi igin 6nemli bir itici gli¢ olacak.Mali agidan, Birlesik Krallik Persembe giindi
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Hindistan ile serbest ticaret anlasmasi imzalad.. ingiltere Basbakani Keir Starmer, Hindistan
ile imzalanan Serbest Ticaret Anlasmasi'ni (STA) éverek, anlasmanin Londra'nin icki, tekstil ve
otomobil gibi bircok alanda firsatlari kesfetmesine olanak saglayacagini belirtti. Hindistan ile
serbest ticaret anlasmasi da is¢i Partisi'nin secim beyannamesinde yer aliyordu.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,30 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 54,00 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,70 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 54,00/ 53,70
Direngler: 54,30/54,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile ticari ortaklari arasindaki ticaret gériismelerinin giivenli liman olarak
goriilen varliklara yonelik talebi baskilamasiyla geriledi ancak dolarin zayif seyri altinin
kayiplarini sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.20 gerileyerek 3,361.64 dolar
seviyesinde islem gordii. Altin, hafta basindan bu yana %0.4 yiikseldi. ABD altin vadeli
islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 3,365.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ticaret gériismelerine iliskin olumlu beklentilerin Venezuela'nin petrol arzinin
artabilecedi yéniinde haberlerden daha etkili olmasi ve kiiresel ekonomi ile petrol talebi
goriiniimiine destek saglamasiyla yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.26 ylikselerek 69.36 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.23
ylikselerek 66.18 dolar seviyesinde islem gérdii.Hafta basinda bu yana Brent ham petrolii
%0.4 yiikselirken ABD hafif ham petrolii %1.4 geriledi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri (Tem) 91,1 90,6
15:30 UsD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Haz) -10,4% 16,4%

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.




Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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