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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin (TCMB) en az 2026 (i¢iincii ¢eyrede kadar devam etmesi beklenen faiz
indirim dénglisiine yeniden baslayacadi éngériilen bugiinkii karar metninde verecegi
mesajlar bekleniyor.

Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini bugiin saat 1400'da aciklayacak.

Reuters anketine gére TCMB'nin buglin indirim déngdiisiine 250 baz puan ile baslamasi
bekleniyor. Ekrem imamodglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz puanlik
sikilastirma yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi 350
puanlik béliimini koruyor.

Reuters'in bir diger anketine gére ayrica genel beklenti faiz indirimlerin bu ay baslamasi ve en
az 2026 lgiincii ceyrek sonuna kadar devam etmesi yéniinde. Bu anketin medyanina gére
2026 yili sonunda politika faizinin %23 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Bu anketin medyan
beklentisine gére éniimiizdeki 1.5 yilda 20 tam puan faiz indirimi bekleniyor. Bu yilsonu igin
ise politika faizi beklentisi %36 seviyesinde.

Piyasa TCMB'nin karar metninden faiz indirimlerinin ne hizda devam edecegine, likidite ve
doviz politikalarina dair mesaj almaya da ¢alisacak.

Bugtin i¢ glindemde ayrica haftalik TCMB verileri de takip edilecek.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.45
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.5 seviyesinde.

TCMB kararinin ardindan ise yarin kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch'in
piyasa kapanisinin ardindan yapacaklari olasi not gézden gecirme karari piyasada yakindan
izlenecek.

Dunya

Asya borsalari ylikselirken bilancolar ve ABD'nin ticaret anlasmalarina iliskin olumlu
beklentilerin, daha biiyiik getirisi olan varliklara yénelik talebi artirmasiyla risk istahi
gostergesi olarak gériilen Avustralya dolari sekiz ayin zirvesini gérdii.

ABD ile Japonya'nin ticaret anlasmasina varmasinin ardindan Wall Street'te diin kaydedilen
rekor seviyeler sonrasinda Tokyo'nun Topix endeksi de buglin tarihi zirveye yiikseldi. Nasdaq
ve S&P vadeli islemleri Alphabet'in diin agikladigi bilangconun tahminleri asmasiyla ylikseldi.

Japonya'nin Topix endeksi ikinci giinde de ylikselerek %1.4 artisla gecen yil gérdiigii tarihi
zirveyi asti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TE1FV
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TK0OK
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TL03I

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi %0.42 yiikseldi.
ABD, Filipinler ve Endonezya ile de ticaret anlasmasina vardigini agikladi, gériismelerin
strdiigi Avrupa Birligi (AB) ile de anlasmaya varmasi bekleniyor.

Avrupa Komisyonu'ndan yetkililere gére AB ve ABD, Avrupa'dan ithal edilen (iriinlere %15
glimriik vergisi uygulanmasina yonelik bir ticaret anlasmasi lizerinde anlasmaya yakin.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent ABD'li ve Cinli yetkililerin de gelecek hafta isveg'te
gortiseceklerini séyledi.

UsD/TL

Hafta basindan itibaren kurda yataya yakin hafif ylikselis egilimleri izleniyor. A¢iklanan verilerin
ve haber akislarinin fiyatlamalara etkisi ise oldukga sinirli kaliyor. Yurt icerisinde tiiketici gliven
endeksi temmuzda 1,6 puan diistisle 83,5 seviyesinde agiklanirken, verinin fiyatlamaya etkisi
olmad.. Bugiin TCMB Para Politikasi Karari faiz kararini agiklayacak. Piyasada agirlikli beklenti ve
bizim beklentimiz politika faizinin 250 baz puan indirilmesi yoniinde. Karar metni bu siirecte
6nemli olacak. Verilecek mesajlar yakindan izlenecek. ABD tarafinda ise éncii PMI rakamlari
aciklanacak. 30 Temmuz Fed faiz karari 6ncesi Fed liyeleri sessiz dénemde. Piyasa Fed’den faiz
konusunda bir degisiklik beklemiyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,39 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,16 ve 39,95 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,39 ve 40,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,16/39,95
Direngler: 40,39/40,70
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde gii¢lii goriiniim devam ediyor. Tarife gériismelerinin hiz kazandigi bu
dénemde Euro deder kazaninimi siirdiiriiyor. Buna ek olarak bugiin Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan agiklancak olan faiz kararida fiyatlamayi derinden etkileyebilir. Tarife
belirsizliginden kaynakli, ECB’nin bu toplantida faiz indirimine gitmesi beklenmiyor. Piyasa
beklentisi politika faizinin %2,15 seviyesinde sabit birakilmasi yéniinde. Bu beklentilerin,
kiiresel piyasalarda fiyatlandigini séyleyebiliriz. Commerzbank Kidemli Ekonomisti Marco
Wagner “Enflasyonun en azindan bir siireligine AMB’nin ylizde 2 hedefinin énemli él¢iide
altina diismesi muhtemel. Gegen yila kiyasla daha diistik enerji fiyatlari buradaki ana faktér
olabilir. Euronun dedger kazanmasinin, ithalati daha ucuz hale getirmesi nedeniyle
enflasyonun diismesine de katkida bulunmasi muhtemel. Euro bélgesi ekonomisinin devam
eden zayifligi da parasal genislemenin daha da artirilmasi gerektigini gosteriyor” dedi.



Analistlerin genel gériisii, ECB’nin eyliil ayinda faiz indirimine gidecegi yéniinde. Ote yandan
Avrupa Birligi ve ABD, miizakereler hakkinda bilgi veren diplomatlara gére, ylizde 15 gtimriik
vergisi éngéren bir anlasma saglama yolunda ilerliyor. ABD Baskani Donald Trump ise,
pazarini Amerikan sirketlerine agmayi kabul ederse, Avrupa Birligi'nin (AB) daha diisiik
glimriik vergisi ddemesine izin vereceklerini séyledi. Genel anlamda giindem yogun.
Tarifelerin akibeti, paritenin seyrini belirleyecek temel unsur olarak karsimiza gikiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,80 ve 46,40 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,43 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 47,07/47,43
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GBP/TL

GBP/USD, Carsamba giinii ii¢tinci giin Ust dste glicli yiikselisler kaydederek 1,3600
seviyesine dogru geriledi. ABD Dolari (USD), 1 Adustos'taki "karsilikli" tarife son tarihi
oncesinde Trump yénetimi ile diger taraflar arasinda son dakika ticaret anlasmalari
yapilacagi yéniindeki genel piyasa beklentilerinin etkisiyle genel olarak deger kaybediyor.
Déviz piyasasindaki Amerikan dolarinin satis baskisi, ingiliz Sterlini'ne (GBP) destek
saglayarak, ytikselis trendini daha da gligclendirdi.ABD, Japonya ile tiim Japon mallarina %15
karsilikli glimriik vergisi iceren gegici bir ticaret anlasmasina sahip ve Trump yénetimi, en
azindan Japonya merkezli yabanci sirketlerin (iretim zincirlerini ABD'ye tasimasini
kolaylastirmak yerine zorlastirmis olabilir. Avrupa Birligi (AB) ile olasi bir ticaret anlasmasinin
yolda olduguna dair séylentiler dolasiyor, ancak Trump ekibindeki kilit isimler bu séylentilere
soguk su dékerek bunlari spekiilasyon olarak nitelendirdi.Persembe giinii ¢ift bashkh
Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI) verileri aciklanacak. Birlesik Krallik (BK) ve ABD'de hem
Uretim hem de Hizmet sektérlerindeki PMI verilerinin Haziran ayinda yiikselmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,30 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 54,00 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,70 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 54,00/ 53,70
Direngler: 54,30/54,70


https://www.fxstreet.com/news/us-japan-tariffs-pose-accidental-threat-to-us-auto-sector-202507231923
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ALTIN

Altin fiyatlari, ticaret anlasmazliklarinin hafiflemesinin giivenli liman olarak gériilen varliklara
olan talebi diisiirmesiyle diin keskin geriledikten sonra yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati XAU= diin %1.3 gerilemesinin ardindan %0.23 diisiisle 3,380.27 dolar seviyesinde
islem gordi. ABD altin vadeli islemleri %0.1 disiisle 3,492.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari ABD'nin ticaret anlasmalarina yénelik gériismeleri ve ABD'nin ham petrol
stoklarinda beklenenden fazla diisiis kaydedilmesinin destegiyle yiilseldi. ABD'nin ticaret
anlasmalari konusunda ilerleme saglanmasinin kiiresel ekonomi lizerindeki baskiyi azaltacagi
diistintliyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.39 yiikselerek 68.78 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.49 yiikselerek 65.57 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) %43,50 | %46,00
14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Tem) %43,50 | %44,50
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Tem) %49,00
14:30 TRY Briit Déviz Rezervleri 81.55B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri %59,79
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Tem) 2,00% 2,00%
15:15 EUR Faiz Orani Karari (Tem) 2,15% 2,15%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 227K 221K
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
16:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 52,7 52,9
16:45 UsD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 53,0 52,9
17:00 UsD Yeni Konut Satislari (Haz) 649K 623K

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolim Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak




ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkdin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul

etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidirliga,

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERETEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BERTEL: 2280333 (Dahili-205)




