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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin (TCMB) en az 2026 liglincii ¢eyrege kadar devam etmesi beklenen faiz
indirim déngiisiine yeniden baslamasi beklenen yarinki karari éncesi piyasalarda veri
glindemi ve kiiresel gelismeler izlenecek.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.44
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.5 seviyesinde.

I¢ giindemde bugiin Temmuz ayi tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan bugiin MYK toplantisina baskanlik edecek. Rusya ve Ukrayna arasinda liglincii tur
miizakerelerin de bugiin istanbul'da yapilmasi bekleniyor.

Uluslararasi Savunma Sanayii Fuari ikinci gliniinde devam ederken Alman Spiegel dergisi
Alman hiikiimetinin, federal glivenlik konseyinin olumlu kararinin ardindan Tiirkiye'ye 40
adet Eurofighter Typhoon savas ucaginin teslimatina onay verdigini duyurdu.

Hazine bir yil vadeli 5.81 milyar dolar tahvil ve sukuk dogrudan satisi ile Temmuz ayi i¢
bor¢lanma programini diin tamamladi. Temmuz'da i¢ bor¢glanma 6ngériilen 376 milyar TL'nin
oldukga lizerinde yaklasik 500 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yarin agiklanacak faiz karari ile kredi derecelendirme kuruluslari
Moody's ve Fitch'in Cuma giinii piyasa kapanisinin ardindan yapacaklari olasi not gézden
gecirme karari piyasada yakindan izlenecek.

Reuters anketine gére TCMB'nin Persembe giinii indirim déngiisiine 250 baz puan ile
baslamasi bekleniyor. Ekrem imamoglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz
puanlik sikilastirma yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi
350 puanlik béliimiinii koruyor.

Reuters'in bir diger anketine gére ayrica genel beklenti faiz indirimlerin bu ay baslamasi ve en
az 2026 ligiincii ¢eyrek sonuna kadar devam etmesi yéniinde. Piyasa TCMB'nin karar
metninden faiz indirimlerinin ne hizda devam edecegdine dair mesaj almaya da calisacak.

Diinya

Japonya borsalari, ABD ile Japonya'ya yénelik giimriik vergilerinin diisiiriilecegi anlasmaya
varilmasinin ardindan ylikselirken, Avrupa vadeli islemleri de AB ile ABD arasindaki
anlasmaya iliskin umutlarin artmasindan destek buldu.

ABD Baskani Donald Trump diin Japonya ile yapilan ticaret anlasmasi ile Japonya'nin ABD'ye
yaptigi sevkiyatlar icin giimriik vergisinin %25'ten %15'e diistirildiigini agikladi.

Trump Avrupa Birligi (AB) temsilcileri ile de bugtiin ticaret miizakereleri icin bir araya
geleceklerini agikladi. Aciklamalarin ardindan ABD ile AB arasinda anlasmaya varilacagi
beklentileri artti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TJ019
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TK04D
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TK04D
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EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %1, Wall Street vadeli islemleri de ESc1 %0.1 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi otomobil lireticilerinin hisselerindeki yiikselisle %3.50 artis
kaydetti. Otomotiv sektdriine ybnelik giimriik vergilerinin %25 'ten %15'e diistiriilmesinin
ardindan Mazda Motor %17, Toyota Motor da %13.6 ylikseldi.Giiney Koreli otomobil
treticileri de, Japonya ile yapilan anlasmanin ardindan Gliney Kore ile ABD arasindaki ticaret
miizakerelerinde de ilerleme saglanabilecedi beklentileri artt.

Piyasalar, Japonya Basbakani Shigeru Ishiba'nin Agustos ay1 sonuna kadar gérevi
birakacadina dair haberleri ise olumlu karsiladi. Ishiba, iktidar koalisyonunun haftasonu
parlamentonun (st kanadinda ¢ogunlugu kaybetmesine ragmen gérevde kalacagini ve ABD
ile ticaret gériismelerini yliriitecegini séylemisti.

Ote yandan ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ve Cinli yetkililerin de gelecek hafta
anlasmaya varilmasi icin verilen siirenin 1 Agustos'tan 12 Agustos'a uzatiimasini gériismek
lizere Stockholm'de bir araya gelecegini agikladi.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi %0.74 yiikselirken, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
%1 yilikseldi.

Yatirnmcilar bugiin Tesla ve Google'in sahibi Alphabet'in aciklayacadi bilancolari izleyecek.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 3 baz puan gerilemesinin ardindan 2 baz
puan artisla %4.3559 seviyesine yiikseldi.

UsD/TL

Diin veri akisi sakin seyrederken, kurda yatay gériiniim etkili oldu. Piyasada gézler TCMB’nin
yarinki faiz kararinda. Bizim ve piyasanin agirlikli beklentisi politika faizinin 250 baz puan
indirimle %43,50 diizeyine ¢ekilmesi yoniinde. Karar metni bu siire¢cte 6nemli olacak. Gelecege
ybnelik yonlendirmeler ve iletisim takip edilecek. ABD tarafinda ise 30 Temmuz Fed faiz karari
oncesi Fed liyeleri sessiz dénemde. Fed’in 30 Temmuz’daki toplantisinda piyasa tarafindan faiz
degisikligi beklenmiyor. ABD’de 1 Adustos son tarih 6ncesi tarife miizakereleri takip edilirken,
dolar endeksinde tekrardan zayiflama gériiliiyor. Bugtin yurt icerisinde tiiketici gliven endeksi,
ABD tarafinda ise ikinci el konut satislari takip edilecek.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,39 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,16 ve 39,95 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,39 ve 40,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,16/39,95
Direngler: 40,39/40,70
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1

EUR/TL

EUR/USD paritesinde glcli goriiniim devam ediyor ancak kritik direng seviyelerinin asilamadigini
izliyoruz. DXY 97,55 seviyelerinde zayif seyretmeye devam ediyor. Beyaz Saray sozcusi, 1 Agustos
Oncesi yeni tarife mektuplari ve yeni ticaret anlasmalari beklendigini acikladi. ABD Hazine Bakani
Scott Bessent ise, Fed Baskani Jerome Powell'in baskanliktan ¢ekilmesi icin herhangi bir sebep
olmadigini soyledi. Fox Business’ta konusan Bessent, Powell hakkinda, istifa etmesi gerektigini
gosteren hicbir sey olmadigini séyledi. Gorev siresinin Mayis ayinda sona erecegini belirten Bessent,
“bu slireyi tamamlamak istiyorsa, tamamlamali, erken ayrilmak istiyorsa ayrilmali” dedi. Veri
takvimine baktigimizda bugiin Euro bolgesi tiiketici glivenini takip edecegiz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,80 ve 46,40 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,43 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 47,07/47,43

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 047.2118 H47.2616 L46.8280 C47.0752 0.1357 (+0.29%
47,43
47,07

46,80

46,40 +- I

[t-"

+4 unt-0

GBP/TL
GBP/USD, kiiresel Amerikan dolari piyasalarindaki genel zayiflamanin da etkisiyle Sali gtinii

(st dste ikinci kez yiikseldi. Yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in Federal Rezerv (Fed)
Baskani Jerome Powell'i hedef almasindan endise ederken ve Fed'in siyasi 6zerkliginin
zayiflatilacagina dair korkular Amerikan dolarinin altindan destekleri gekerken, ABD Dolari
(USD) deger kaybetmeye devam ediyor.Baskan Trump, Fed Baskani Powell'in gérevden
alinmasi icin kampanyasini siirdliriiyor . Fed ¢alisanlarina dogrudan miidahale etme yetkisi
olmayan Trump yénetimi, Fed baskanini degistirmek icin kendilerine bir yol agacak her tiirlii
gerekceyi aktif olarak degerlendirmeye ¢alisiyor. Trump ekibi, tarifelerden kaynaklanan
enflasyonist baskilar yiizeyde kalmaya devam ederken, faiz oranlarini keskin bir sekilde
diistirmeye daha sicak bakacak bir Fed aday! ariyor.Carsamba giinii, veri akisinda nispeten
durgunluk yasanacak ve anlamli bir programli yayin neredeyse hi¢c olmayacak, bu da piyasa
akislarini mansetlere birakacak. Kablolu yatirimcilar, hem Birlesik Krallik hem de ABD icin
Satin Alma Yéneticisi Endekslerinin art arda diisecedi Persembe giiniinii bekleyecek. Uretim
ve Hizmet PMI bilesenlerinin Atlantik'in her iki yakasinda da hafifce ylikselmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,30 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 54,00 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,70 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.


https://www.fxstreet.com/economic-calendar
https://www.fxstreet.com/macroeconomics/central-banks/fed

Destekler: 54,00/ 53,70
Direngler: 54,30/54,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in Japonya ile anlasmayi agiklamasinin ardindan artan risk istahiyla
geriledi, ancak dolarin zayif seyri ve tahvil getirilerindeki diisiis kayiplari sinirladi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati XAU= seans basinda 16 Haziran'dan bu yana en yliksek seviyeyi
gérmesinin ardindan son olarak %0.25 gerileyerek 3,422.90 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 3,436.10 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, art arda li¢ glin gerilemesinin ardindan ABD ile Japonya'nin vardigi
anlasmanin giimriik vergileri konusunda ilerleme saglandigina isaret etmesiyle Asya
islemlerinde yiikseldi. Fakat AB ile Cin arasinda yarin gerceklesecek zirvede bir ilerleme
saglanacagdina iliskin beklentilerin azalmasi kayiplari sinirladi. AB'li yetkililer yarin ticari
gerilimin arttigi Cin'den yetkililer ile bir araya gelecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.39 yiikselerek 68.86 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii
%0.38 ylikselerek 65.56 dolar seviyesinde islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Giiveni (Tem) 85,1
17:00 UsD ikinci El Konut Satislari (Haz) 4,00M | 4,03M
17:30 usD Enerji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -1,400M |-3,859M
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