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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin en az 2026 (iglincii ceyrede kadar devam etmesi beklenen faiz indirim
dénglisiine yeniden baslayacagi éngériilen bu haftaki karari éncesi kur sinirl ylikseliste.

Hem kiiresel hem de i¢ siyasi gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu sabah giine 40.43
seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi yaklasik %12.5 seviyesinde.

I¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor. Hazine ise bir yil vadeli dolar cinsi tahvil
ve sukuk dogrudan satisi ile Temmuz ayi i¢ borglanma programini bugiin tamamlayacak.

Piyasada bu hafta; Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe glinii aciklanacak faiz karari ile
kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch'in Cuma giinii piyasa kapanisinin ardindan
yapacaklari olasi not gézden gegirme karari yakindan izlenecek.

Reuters anketine gére TCMB'nin Persembe glinii indirim dénglisiine 250 baz puan ile
baslamasi bekleniyor. Ekrem imamoglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz
puanlik sikilastirma yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi
350 puanlik béliimiinii koruyor.

Reuters'in bir diger anketine gére ayrica genel beklenti faiz indirimlerin bu ay baslamasi ve en
az 2026 ligiincii ¢eyrek sonuna kadar devam etmesi yéniinde. Piyasa TCMB'nin karar
metninden faiz indirimlerinin ne hizda devam edecegdine dair mesaj almaya da calisacak.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar bir yandan ABD'nin diger lilkelerle yiitiittligi glimriik vergisi
miizakerelerini takip ederken, bir yandan da bu hafta agiklanacak bilancolari izleyecek.

Asya borsalari, Wall Street'in tarihi zirveden kapanmasindan da destek alarak dért yilin
zirvesine yakin seyretti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bagimsizligi ve ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani
Jerome Powell'i gérevden alip almayacadina iliskin séylentiler son haftalarda yatirimcilari
diken (sttinde tuttu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, diin Fed'in bir kurum olarak tamaminin incelenmesi
gerektigini s6yleyerek merkez bankasinin bagimsizligina iliskin endiseleri daha da artird..

Piyasalar, Fed'in para politikasini ne zaman gevsetebilecedine dair ipuglari icin Powell'in
bugtin yapacadi konusmayi izleyecek.

Dinya

Asya borsalari, Wall Street'in tarihi zirveden kapanmasindan da destek alarak dért yilin
zirvesine yakin seyretti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TJ019
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TE1FV
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TJ089

Yatirrmcilar bir yandan ABD'nin diger (ilkelerle yiitiittiigiu giimriik vergisi miizakerelerini takip
ederken bir yandan da bu hafta aciklanacak bilngolari izleyecek.Japonya'da hafta sonu
gerceklesen secimlerin sonrasinda gelen resmi tatilin bitmesinin ardindan piyasalarda
islemler yeniden baslad..

Hafta sonu yapilan se¢imlerde, Japonya Basbakani Shigeru Ishiba'nin kolaisyonu
parlamentonun (st kanadinda ¢cogunlugu kaybetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi erken islemlerde, 2021
Ekim'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérse de %0.42 geriledi. Endeks, yil basindan bu yana ise
yaklasik %16 ylikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.43 dlisiis kaydetti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bagimsizligi ve ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani
Jerome Powell'i gérevden alip almayacadina iliskin séylentiler son haftalarda yatirimcilari
diken (sttinde tuttu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, diin Fed'in bir kurum olarak tamaminin incelenmesi
gerektigini s6yleyerek merkez bankasinin bagimsizligina iliskin endiseleri daha da arttird..

Fed'in Temmuz toplantisinda politika faizini sabit tutmasi, ancak yilin ilerleyen dénemlerinde
faizleri diisiirebilecedi tahmin ediliyor. Piyasalar, Fed'in para politikasini ne zaman
gevsetebilecedine dair ipuglari icin Powell'in buglin yapacagi konusmayi izleyecek.

UsD/TL

Kurda diisiik volatilitede kademeli yiikselislerin devam ettigi bir glinii geride biraktik. Diin
agiklanan verilere gére TCMB briit rezervleri gegen hafta 164,4 milyar dolardan 166,2 milyar
dolara yiikselirken, net rezervler ise 57,5 milyar dolardan 59,8 milyar dolara ylikseldi. ABD’de
perakende satislar haziranda aylik yiizde 0,6 oraninda artisla beklentileri asti. Issizlik maasi
basvurulari ise gecen hafta 221 bin kisi ile beklentilerin altinda pozitif gériiniime isaret etti.
Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Yurt icerisinde gézler 24 Temmuz TCMB faiz karari
toplantisinda olup, beklentiler faizin tekrar disiiriilmesi yéniinde. ABD tarafinda ise tarife
miizakereleri ve Fed (iyelerinin konusmalari izleniyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,39 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,16 ve 39,95 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,39 ve 40,70 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,16/39,95
Direngler: 40,39/40,70
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EUR/TL

Yeni islem giiniine yatay bir baslangi¢ yapti. Giine 1.169 seviyelerinde baslayan parite de
ilerleyen islem saatlerinde de yatay seyrini korudu. Avrupa’da son dénemde en énemli
glindemlerden biri Rusya-Ukrayna savasi olmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump,
daha énce yaptigi konusmada, silahlarin Avrupa araciligiyla Ukrayna’ya teslim edilecegini
ifade etmesinden yaklasik 10 giin sonra Patriot fiize sistemi Avrupa’ya ulasti. Alimanya ve
ABD 5 adet fiize sisteminin Ukrayna’ya verilme konusunda ise anlasmaya vardigini bildirdi.
Avrupa agisinda Rusya’nin isgalci tehdidi karsisindan uzun bir stire sessiz kalan ve ardindan
konuyla ilgili somut adimlar atmaya baslayan Avrupa’da kriz sadece Rusya-Ukrayna’dan
ibaret degil.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,80 ve 46,40 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,43 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 47,07/47,43
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GBP/TL
ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, televizyonda yayinlanan bir réportajda, "Bu kesin bir son

tarih, bu nedenle 1 Agustos'ta yeni glimriik vergileri yiiriirliige girecek. Ancak Lutnick, ticaret
goriismelerinin son tarihten sonra durmayacadini, ancak 1 Agustos'ta giimriik vergilerini
6demeye baslayacaklarini da vurguladi."Ayrica, Federal Rezerv'in (Fed) bagimsizhidina iliskin
artan endiseler nedeniyle piyasa duyarliligi derinlesiyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Fed'in para politikasindaki bagimsizliginin, politika disi alanlara "yetkisinin sizmasi" nedeniyle
tehdit altinda oldugunu séyledi. Bessent, merkez bankasini bu faaliyetleri kapsamli bir sekilde
incelemeye cagirdi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent de Fed'in bir kurum olarak yeniden
degerlendirilmesi ¢cagrisinda bulundu . Baskan Trump'in, Fed Baskani Jerome Powell'in faiz
oranlarini diisiirmemesi nedeniyle Fed Baskani'na yénelik elestirilerini yeniden dile getirmesi,
olasi bir gérevden alma spekiilasyonlarini yogunlastirdi.Birlesik Krallik'ta (BK) persembe giinii
aciklanacak S&P Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerinin, imalat sektériinde son alti
ayin en hafif daralmasini, hizmet sektériinde ise yaklasik bir yilin en gliclii biiylimesini
gostermesi bekleniyor.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), emeklilik fonlari gibi geleneksel
alicilardan gelen zayif talep nedeniyle uzun vadeli tahvil satislarini yavaslatabilir veya
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durdurabilir . Yatinnmcilar, BoE'nin politika gevsetmesine yénelik beklentilerini biraz geri
cekmis olsalar da, 2025 yilinda iki faiz indirimi éngdriiyorlar.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,30 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 54,00 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,70 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 54,00/ 53,70
Direngler: 54,30/54,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin zayiflamasi ve tahvil getirilerinin diismesinden destek alarak bir ayi
askin siirenin zirvesini gérmesinin ardindan yatay seyretti, yatirimcilar ABD'nin yliksek
glimriik vergilerini devreye sokacadi 1 Adustos tarihinden énce ticaret miizakerelerini
izleyecek.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 17 Haziran'dan bu yana en yliksek seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.31 diisiisle 3,386.20 dolar seviyesinde islem goérdii. ABD altin vadeli
islemleri 3,402.90 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, baslica ham petrol tiiketicileri ABD ve Avrupa Birligi (AB) arasindaki ticaret
anlasmazliginin, ekonomik faaliyetleri yavaslatarak yakit telebinin diismesine yol agacagi
endiselerini kuvvetlendirmesiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.69 gerileyerek 68.73 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.89
gerileyerek 66.6 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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12:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusmasi
15:30 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari




Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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