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Tiirkiye

Siyasi ve kiiresel gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL 40.4 seviyesinin (izerinde haftaya
baslad..

Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirim déngtisiine yeniden baslamasi beklenen Persembe
glinii ag¢iklanacak faiz karari piyasalarda ana giindem maddesi olarak izleniyor. Ayrica kredi
derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch'in de bu hafta Cuma giinii piyasa kapanisinin
ardindan yapacaklari olasi not gézden gegirme karari da takip edilecek.

i¢ giindemde bugiin Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi, TCMB piyasa katilimcilari
anketi, Hazine'nin i¢ piyasada bes yil vadeli sukuk dogrudan satisi, i¢c borg stoku verileri takip
edilecek.

EKK bugiin; Orta Vadeli Program (OVP) tedbirlerinin degerlendirilmesi, kirsal kalkinmayi
saglamak amaciyla geng niifusun tarima yénlendirilmesine yénelik yapilan ¢alismalar, piyasa
go6zetimi ve denetimi kapsaminda yiiriitiilen ¢alismalar giindemleri ile toplanacak. EKK
sonrasi yazili agiklama yapilmasi bekleniyor.

Reuters anketine gére TCMB 250 baz puan indirimle 2026 sonuna kadar devam etmesi
Ongdrtiilen faiz indirim dénglisiine Persembe giinii yeniden baslayacak.

Ekrem imamodglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz puanlik sikilastirma
yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi 350 puanlik
béliimiini koruyor. Reuters'in bir diger anketine gére de genel beklenti faiz indirimlerin bu ay
baslamasi ve en az 2026 (igiincii ceyrek sonuna kadar devam etmesi yoniinde.

Temmuz'un ilk haftasinda CHP'li belediyelere yébnelik yeni tutuklamalarla TL'deki deger kaybi
gorece hizlandi ve kur 40.4'(in lizerinde yeni haftaya basladi. Bu sabah giine 40.4050
seviyesinden baslayan TL'nin yil basindan beri kaybi %12.4 seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda bu hafta biiyiik teknoloji sirketlerinin agiklayacaklari bilancolar izlenecek.
Bu hafta, Alphabet, Tesla ve IBM bilancolarini agiklayacak.

Asya borsalari ve yen, Japonya'da haftasonu diizenlenen secimlerde hiikiimetin
parlamentonun st kanadinda ¢cogunlugu kaybetmesine ragmen bu durumun fiyatlanmis
olmasiyla dederini korudu.

Yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in 1 Agustos'ta devreye girecek yeni giimriik vergisi
oranlari konusunda lilkelerle yiiriittiigii ticaret miizakerelerinde ilerleme kaydedilmesini
umuyor. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Avrupa Birligi (AB) ile héld bir anlasmaya
varilabilecegine inandigini belirtti.

Ktiresel yatirimcilar bir yandan da, savunma sanayiinde faaliyet gésteren RTX, Lockheed
Martin ve General Dynamics sirketlerinin de gli¢lii bilangolar agiklamasini bekliyorlar. Kiiresel
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olarak hiikiimetlerin savunma harcamalarinin artirmalariyla S&P 500 havacilik ve savunma
sektorii hisseleri bu yil %30 ylikseldi.

Dunya

Asya borsalari ve yen, Japonya'da haftasonu diizenlenen segcimlerde hiikiimetin
parlamentonun (st kanadinda ¢ogunlugu kaybetmesine ragmen bu durumun fiyatlanmis
olmasiyla dederini korudu.

Wall Street'te biiyiik teknoloji sirketlerinin agiklayacaklari bilangolar izlenecek. Bu hafta,
Alphabet, Tesla ve IBM IBM.N bilangolarini agiklayacak.

Japonya'da diin diizenlenen secimlerde iktidardaki koalisyon hiikiimetinin parlamentonun (ist
kanadinda ¢ogunlugu kaybetmesinin ardindan, ABD'nin glimriik vergileri icin belirledigi son
tarih yaklasirken Basbakan Shigeru Ishiba'nin iktidari daha da zayiflad..

Yatirrmcilar, ABD Baskani Donald Trump'in 1 Agustos'ta devreye girecek yeni giimriik vergisi
oranlarr konusunda lilkelerle yiiriittiigii ticaret miizakerelerinde ilerleme kaydedilmesini
umuyor. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Avrupa Birligi (AB) ile héla bir anlasmaya
varilabilecegine inandigini belirtti.

Medyada, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Trump arasinda bir gériisme icin hazirlik yapildigi
ancak goértismenin en erken Ekim ayinda gergeklesebilecegine iliskin haberler yer aldi. Avrupa
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ise Xi ile bu hafta, Persembe giinii gériisecek.

Ishiba'nin gérevde kalmak istedigini agiklamasi, resmi tatilin de etkisiyle birleserek segim
sonuglarina gelen reaksiyonu sinirladi. Yen dolar karsisinda JPY=EBS %0.4 artisla 148.29
seviyesinden islem gordii.

Nikkei endeksi resmi tatil nedeniyle kapali kalirken, Nikkei vadlei islemleri 39,820 seviyesinde
islem gérdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.28
geriledi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %0.60 yiikseldi.

Cin'de politika faizinin beklentilere paralel sekilde sabit tutulmasinin ardindan lokomotif
hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.24 yiikseldi.

Yatirimcilar bir yandan da, savunma sanayiinde faaliyet gosteren RTX, Lockheed Martin ve
General Dynamics sirketlerinin de gliclii bilancolar agiklamasini bekliyorlar.

Kiiresel olarak hiikiimetlerin savunma harcamalarinin artirmalariyla S&P 500 havacilik ve
savunma sektori hisseleri bu yil %30 yiikseldi.

UsD/TL

Gegen hafta kurda diisiik volatilitede kademeli yiikselis egilimi devam etti. A¢iklanan verilerin ve
haber akislarinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Dolar endeksinde ise son iki haftada tepki
ylikselisleri kaydedildi. TCMB faiz karari haftasindayiz. Beklentimiz ve piyasanin agirlikli beklentisi
persembe glinkii TCMB Para Politikasi Kurulu’ndan 250 baz puanlik faiz indirim karari ¢ikacagi
yoniinde. Karar metnindeki ybnlendirme de énemli olacak. Ayrica Fitch ve Moody’s, Tiirkiye igin
kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacagi haftadayiz. ABD tarafinda ise gézler 30
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Temmuz’daki Fed faiz kararinda olacak. Piyasada beklenti faizlerin sabit birakilmasi yoniinde.
Bugtin icerde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. ABD’de ise veri akisi sakin.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,39 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,16 ve 39,95 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,39 ve 40,70 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,16/39,95
Direngler: 40,39/40,70
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde Dolar endeksine bagli hareketler izlemeye devam ediyoruz. Bu sabah
Dolar edneksi (DXY) 98.50 seviyesinde hareket etmeye devam ediyor. Bu EUR/USD paritesinin
daha yatay egilimde kalmasini destekliyor. Bu hafta Persembe giinii Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz kararini takip edecegiz. Genel beklenti faizlerde bir degisiklige gitmeyecegi
yoéniinde. EUR/USD paritesi icin Persembe giinii TSI 15:45’te gerceklesecek ECB Baskani
Lagarde’in aciklamalari 6nemli olacaktir. Trump’in Avrpa ézelinde giimriik tarife a¢iklamalasi
gecen haftalarda ses getirmisti. Bunun 6zelinde bir gelisme olmasi halinde de paritede
hareketlilik izlenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,80 ve 46,40 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,43 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,80/46,40
Direngler: 47,07/47,43
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GBP/TL
ABD Dolari (USD), Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi patikasina dair karisik sinyaller ve

bunun da GBP/USD paritesi igin olumlu bir etki yaratmasi nedeniyle, gegen Persembe glinii
ulasilan aylik zirvenin altinda gerilemeye devam ediyor. Nitekim Fed Baskani Christopher
Waller gegen hafta Temmuz ayinda faiz indirimi yapilmasi gerektigini savunmustu. Ancak
yatirimcilar, Trump yénetiminin artan ithalat vergilerinin tiiketici fiyatlarina yansidigina dair
kanitlar 1siginda, ABD merkez bankasinin faiz oranlarini daha uzun siire yliksek tutacagina
ikna olmus gériiniiyor.Ote yandan ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
Adustos ayinda faiz oranlarini diisiirebilecegine dair artan kabul nedeniyle zayifliyor.
Gectigimiz Persembe glinii agiklanan Birlesik Krallik istihdam verileri, issizlik oraninin dért
yilin en yliksek seviyesi olan %4,7'ye ylikseldigini ve Mart ile Mayis aylari arasindaki ti¢ aylik
dénemde yillik licret artis oraninin %5'e, yani 2022'nin ikinci ¢eyredinden bu yana en diisiik
seviyeye geriledigini gostererek bu beklentileri yeniden dogruladi. Bu durum, Birlesik
Krallik'taki enflasyonun hdla istikrarsiz oldugunu daha da belirginlestiriyor ve GBP/USD
paritesinin sinirlanmasina katkida bulunuyor.Piyasanin odagi simdi BoE Baskani Andrew
Bailey'nin Sali glinii Hazine Se¢me Komitesi 6niinde yapacadi agiklamaya kayiyor. Bunun yani
sira, Birlesik Krallik ve ABD'den gelecek anlik PMI'larin yani sira Birlesik Krallik Perakende
Satis verileri de haftanin sonlarina dogru GBP/USD paritesine 6nemli bir ivme kazandirabilir.
Bununla birlikte, yukarida bahsedilen temel zemin, spot fiyatlar icin en az direng¢ yolunun
asagi yonli oldugunu ve herhangi bir toparlanma girisiminin satis firsati olarak
goriilebilecegini gosteriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,30 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 54,00 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,70 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 54,00/ 53,70
Direngler: 54,30/54,70
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilar ABD'nin ticaret goriismelerine iliskin gelismeleri ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) gelecek haftaki para politikasi toplantisi gibi piyasalara yén verebilecek
unsurlari izlerken belirgin bir degisim gdstermedi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=
%0.44 ylikselerek 3,364.50 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri Gecevl
3,358.70 dolarda yatay seyretti.
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Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, islemciler Avrupa'nin Rus petroliine yénelik yeni yaptirimlarinin etkisini
degerlendirirken belirgin bir degisim géstermedi. Ortadogulu petrol iireticileri liretimi
artirirken ABD'nin glimriik vergilerinin de yakit talebini azaltabileceginden endise ediliyor.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.13 yiikselerek 69.37 dolar seviyesinde
islem gordi.ABD hafif ham petrolii %0.25 yiikselerek 67.51 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Tem) 29,86%
17:00 UsD ABD Oncii Endeks (Aylik) (Haz) -0,2% -0,1%
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Haz) 11.064,4B
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6limi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hi¢bir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6éviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak Gglincili sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidirlagi,

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERETEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BERTEL: 2280333 (Dahili-205)




