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Tiirkiye

Gecgen haftadan bu yana 40 esigi yakininda seyreden dolar/TL giine yatay baslarken yarin
agiklanacak olan enflasyon verisi éncesinde énctli dis ticaret verileri takip edilecek.

TCMB'den beklenen faiz indirimleri icin zemin hazirlamasi muhtemel olan Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nin (TUFE) Haziran ayinda iimli gida ve hizmetler enflasyonunun etkisiyle aylik %1.45
artmasi, yillik enflasyonun ise diistisiinii siirdiirerek %35.2'ye gerilemesi bekleniyor.

Diin agiklanan Istanbul enflasyonu Haziran'da %1.77 artis gosterdi.

Enflasyon (izerinde etkili olan dodalgazin fiyatina bugiin itibariyla meskenlerde %25, sanayide
%8 zam yapild.

Yatirrmcilar TCMIB'den beklenen faiz indirimlerinin zamanlamasini takip ederken,
beklentilerin 6nemli béliimii, 2026 ortasina kadar siirecek indirim déngiisiine Temmuz ayina
baslanacadi seklinde. Beklentilerin sinirli bir kismi ise ilk indirim igin takip eden toplanti olan
Eyliil'e isaret ediyor.

Bugiin izlenecek veriler arasinda saat 1000'da yayimlanacak olan Haziran ayi dis ticaret éncli
verileri ve saat 1400'te yayimlanacak olan Mayis ay1 bankacilik sektérii verileri
bulunuyor.Diin 39.8100'dan kapanan dolar/TL bu sabah 39.7850'den islem gérdii. Referans
faiz .TLREF ise %46.97'den 45.90'a geriledi.

Dis piyasalara bakildiginda Asya borsalari ABD'de politika faizinin indirilmesi olasiligi ve
ABD'nin ek giimriik vergisi tehdidiyle yiiriittiigi ticaret anlasmalari hakkindaki gelismelerle
sendelerken, dolar da (i¢ bucuk yilin dip seviyesine indi.

Islemciler, Fed'in bu ayki politika toplantisinda faiz indirimine %21 olasilik verirken yil sonuna
kadar toplam 64 baz puan indirim fiyatlyorlar.

ABD'de bu ay faiz indirimi beklentisinin dlisiik olmasi dolar lizerinde baski yaratti. Euro, dolar
karsisinda 1.1799'dan islem gérerek diin gérdiigii lic buguk yihin zirvesine yaklasti.

Diinya

Asya borsalari ABD'de politika faizinin indirilmesi olasiligi ve ABD'nin ek giimriik vergisi
tehdidiyle yiiriittiigii ticaret anlasmalari hakkindaki gelismelerle sendelerken, dolar da li¢
buguk yilin dip seviyesine indi.

Gumriik vergisini yiikseltme tehdidinde bulundugu (ilkelere anlasma saglamak igin 9
Temmuz'a kadar siire taniyan Trump, gériismeler igin siireyi uzatmayi diisiinmedigini
séyleyerek Japonya ile anlasmaya varilmayacadi siiphesinin giiclenmesine neden oldu. Ote
yandan ABD ile Hindistan arasinda anlasmaya varilmasi bekleniyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3ST06F
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3ST06F
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.TLREF

Gegen hafta Kasim 2021'den bu yana en yliksek seviyeyi géren Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi . acilista geriledikten sonra kayiplarini telafi ederek %0.08
artiya gecti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 teknoloji hisselerindeki kayiplarin énciiliigiinde %0.13
diisiis kaydetti.

ABD'de diin agiklanan verilere gére yeni is ilanlari Mayis'ta artis kaydederek istihdam
piyasasinin direngli kaldigini gésterdi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ne zaman faiz indirimine
gidecegine iliskin ipucu edinmek isteyen yatirimcilar Persembe glinii a¢iklanacak tarim disi
istihdam ve issizlik verilerini izleyecek.

Trump'in bir an énce faizleri indirmesini istedigi Fed Baskani Jerome Powell, merkez
bankasinin faizleri diisiirmeden énce giimriik vergilerinin enflasyon lizerindeki etkilerini
"goérmeyi ve incelemeyi" planladigini séyledi.

Islemciler, Fed'in bu ayki politika toplantisinda faiz indirimine %21 olasilik verirken yil sonuna
kadar da toplam 64 baz puan indirim fiyathyorlar.

UsD/TL

Dolar'in bir dizi para birimine karsi hareketini izleyen USD Endeksi (DXY), Federal Rezerv'in (Fed)
yakin gelecekte faiz indirimi déngiistiine devam edecedi beklentileri arasinda Subat 2022'den bu
yana en diislik seviyesine geriledi. Tiiccarlar su anda Fed'in bir sonraki faiz indiriminin Temmuz
ayinda gerceklesecedi intimalini daha dlisiik olarak fiyatliyor ve Eyliil ayinda faiz indirimi
olasiliginin yaklasik %74 oldugunu gériiyorlar. Bahisler, Cuma giinii tiiketici harcamalarinin
Mayis ayinda beklenmedik sekilde azaldigini gésteren ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE)
raporuyla yeniden dogrulandi.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢ikmasi durumda 40,07 ve 40,20 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
39,30 ve 38,91 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,30 / 38,91
Direngler: 39,74 / 40,07 / 40,20
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Fed Baskani Jerome Powell Sali glinii ABD merkez bankasinin para politikasinda gevsemeye
gitmeden 6nce daha fazla veri élgecegini vurguladi, ancak Temmuz toplantisinda faiz indirimi
olasihgini dislamadi. ABD Hazine Bakani Bessent Fox News'e, Federal Rezerv'in faiz oranlarini
sonbahardan énce diisiirecegine inandidini, ancak en geg Eyliil ayina kadar kesinlikle faiz
oranlarini diisiireceklerini séyledi.On rakamlar, Avro Bélgesi enflasyonunun beklendidi gibi
%2 olarak gergeklestigini ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) hedef bandinda kaldigini
gosterdi. Bu arada, ECB Bas Ekonomisti Philip Lane, merkez bankasinin son sikilastirma
déngiisiiniin sona erdigini belirtti.Avrupa Birligi (AB), ihracatinin ¢ogunda %10'luk bir
evrensel tarife iceren bir anlasmayi kabul etmeye istekli, ancak ilag, alkol, yari iletkenler ve
ticari ugaklar gibi 6nemli sektérlerde ABD'den tavizler istiyor. Bloomberg'in haberine gére AB
Komiseri Maros Sefcovic, gliimriik tarifesi gériismelerini ilerletmek amaciyla ABD Ticaret
Temesilcisi Jamieson Greer ve Ticaret Bakani Howard Lutnick ile gériismek lizere Washington'a
gidecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 46,85 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,16 ve 46,64 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 46,88 veya 47,49 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 45,26/45,64
Direncler: 46,88/ 47,49
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GBP/TL
GBP cephesinde, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Guvernérii Andrew Bailey gecen hafta

Ingiltere isgiicii piyasasinin yumusadigina dair isaretler oldugunu séyledi ve faiz oranlarinin
diismeye devam etmesinin muhtemel oldugunu vurguladi. ingiltere merkez bankasinin 2025
yili sonuna kadar faiz oranlarini li¢ kez diisiirerek durgun ekonomik bliyiime ve daha zayif bir
isglicti piyasasiyla miicadele etmek icin bunlar1 %3,5'e getirmesi bekleniyor. Agustos, Eyliil ve
Kasim 2025'te faiz indirimleri bekleniyor ve potansiyel olarak ii¢ aylik indirimler.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,87 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,92 ve 53,70 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,56 veya 55,95 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 52,92/ 53,70
Direngler: 54,87/55,56/55,95
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ALTIN

Altin fiyatlari Fed Baskani Jerome Powell'in faiz indirimleri konusundaki temkinli
agiklamalarinin ardindan yarin agiklanacak tarim dis istihdam verisini 6ncesinde yatay
seyrederken zayiflayan dolar altin fiyatlarina destek saglayarak kayiplari énledi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati XAU= %0.08 ylikselerek 3,341.95 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD
altin vadeli islemleri de GCcv1 3,351.40 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, baslica lireticilerin gelecek ay arzi artiracadi beklentilerine karsilik zayiflayan
dolar ve diinyanin en bliylik petrol tiiketicisi olan ABD'de ekonomisine dair karisik
glstergelerin etkisiyle belirgin bir degisim gdsteremed.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.12 yiikselerek 67.19 dolar seviyesinde
islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.09 yiikselerek 65.51 dolar seviyesinde islem gordii.
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5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:15 UsD ADP Tarim Digi [stihdam (Haz) 99K 37K
17:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
17:30 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -3,500M | -5,836M
17:30 UsD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -0,464M
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun




olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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