GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

18 Temmuz 2025 BANKASI

Tiirkiye

Siyasi ve kiiresel gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL 40.4 seviyesine yaklasarak giine
yeni tarihi zirvede baslad..

Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirim déngtisiine yeniden baslamasi beklenen 6niimiizdeki
haftaki faiz karari piyasalarda ana giindem maddesi olarak izleniyor.

Reuters anketine gére TCMB 250 baz puan indirimle 2026 sonuna kadar devam etmesi
Ongdriilen faiz indirim dénglisiine yeniden baslayacak.

Anketteki 17 katiimcinin 16'si, Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) %46 seviyesindeki bir haftalik
repo faizini indirecedini, bir katilimci ise sabit birakacagini 6ngérddi.

Ekrem imamodlu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz puanlik sikilastirma
yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi 350 puanlik
béliimiini koruyor. Genel beklenti faiz indirimlerin bu ay baslamasi ve en az 2026 (i¢iincii
ceyrek sonuna kadar devam etmesi yéniinde.

TCMB karari 24 Temmuz Persembe giinii saat 1400'da ag¢iklayacak.

Temmuz'un ilk haftasinda CHP'li belediyelere yébnelik yeni tutuklamalarla TL'deki deger kaybi
gorece hizlandi ve kur 40.4'e yaklasarak yeni zirveye yiikseldi. Bu sabah giine 40.38
seviyesinden baslayan TL'nin yil basindan beri kaybi %12.4 seviyesinde.

Bugiin i¢ glindemde TCMB haftalik verileri takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise dolar, Fed'in
faizleri indirmeden énce daha fazla bekleyebilmesine olanak saglayan gli¢lii ekonomik
verilerin destegiyle art arda ikinci haftay! da artida kapamaya hazirlaniyor.

Fed vadeli islemleri 30 Temmuz'daki para politikasi toplantisinda faiz indirimine neredeyse
hi¢ ihtimal vermiyor, Eyliil'de ise faiz indirimi olasili§i %62 olarak fiyatlaniyor.

Asya borsalari, yliksek giimriik vergilerinin yarattigi endiselere ragmen ABD'de aciklanan
gliclii ekonomik veriler ve sirket bilangolarinin destegiyle Wall Street'e paralel olarak
ylikselirken, yen Japonya'daki parlamento secimleri éncesinde art arda ikinci haftayi da
ekside kapamaya hazirlaniyor.

Dunya

Asya borsalari, yliksek giimriik vergilerinin yarattigi endiselere ragmen ABD'de aciklanan
gliclii ekonomik veriler ve sirket bilangolarinin destegiyle Wall Street'e paralel olarak
ylikselirken, yen Japonya'daki parlamento segimleri 6ncesinde art arda ikinci haftay da
ekside kapamaya hazirlaniyor.
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S&P 500 ve Nasdaq endeksleri diin beklentilerden gliclii agiklanan ABD perakende satis ve
issizlik maasi basvurulari verilerinin ardindan bir kez daha tarihi zirvelerden kapandi.

Verilerin ekonomide hafif bir iyilesmeye isaret ederek ABD Merkez Bankasi'na (Fed) gliimriik
vergisi politikalarinin enflasyon lizerindeki etkisini gézlemlemek icin zaman taniyacadi
disiindliiyor.

Netflix'in kdri NFLX.O zayiflayan dolardan da kismen destek alarak ikinci gceyrekte Wall Street
beklentilerini asti. Ancak, sirketin hisse fiyati borsa kapanisinin ardindan %1.8 geriledi,
analistler biiytimenin biiyiik kisminin halihazirda fiyatlanmis oldugunu belirtti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.8
ylikselisle 2021'den bu yana en yliksek seviyeyi gordii. Endeks haftalik bazda %1.7 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.17 gerilerken yen de dolar karsisinda JPY=EBS 148.54
seviyesinden islem gordii.

Yen, Japonya'daki kamuoyu yoklamalarinin Basbakan Shigeru Ishiba'nin koalisyonunun hafta
sonu gerceklesecek secimlerde parlamentoda cogunlugu kaybedebilecegini géstermesinin
ardindan haftay! %0.7 ekside kapamaya hazirlaniyor.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.47 ylikselirken Hong Kong'un
Hang Seng endkesi .HSI %1.2 yiikseldi.

Fed yetkililerinin cogu faizlerde degisikliGe gitmek istemediklerini ifade ederken, yetkililerden
Christopher Waller, ay sonunda politika faizinin diisiiriilmesi gerektigini diin tekrar ifade etti.

Fed vadeli islemleri 30 Temmuz'daki para politikasi toplantisinda faiz indirimine neredeyse
hi¢ ihtimal vermiyor, Eyliil'de ise faiz indirimi olasiligi %62 olarak fiyatlaniyor.

ABD Hazine tahvil getirileri Asya islemlerinde hafif geriledi. ABD'nin 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi US10YT=RR 2 baz puan dsiisle %4.445'e, 2 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi US2YT=RR de 2 baz puan diisiisle 3.8981'e geriledi.

USD/TL

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, bu yil iki faiz indiriminin "makul” bir gériiniim oldugunu
belirtirken, ¢cok uzun siire beklememek konusunda uyardi. Bu arada, Fed Guvernérii Christopher
Waller, artan ekonomik riskleri gerekce gdstererek Fed'in Temmuz toplantisinda faiz orani
hedefini diisiirmesi gerektigine inandidini séyledi. Waller, indirimlerin ertelenmesinin daha sonra
daha agresif adimlar atilmasini gerektirebilecedini de sézlerine ekledi.

Ancak Fed Baskani Adriana Kugler, ABD merkez bankasinin faiz indirimlerini "bir siire" ertelemesi
gerektigini belirterek, Trump dénemi tarifelerinin tiiketici fiyatlarinda etkisinin gériilmeye
baslandigini kaydetti. Kugler, enflasyon beklentilerini sabit tutmak igin kisitlayici bir para
politikasinin siirdiiriilmesinin hayati 6nem tasidigini vurguladi.

Teknik Analiz:

Kurda, diinkti islem giiniinii; 40,28 civarindan alicili kapattik. Yeni islem giiniinde de, su an igin
40.33 civarindan yukari yénlii fiyatlama gériilmekte. 40,28 seviyesi bugiin icin ‘teknik pivot’
seviyemiz olup, buranin iizerinde tutunma halinde; kisa vadede yiikselis hareketlerin devami s6z
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konusu olabilecegi gibi, buranin altina kalicilikla inilmesi durumunda ise; geri ¢ekilmeler én plana
¢ikabilir

Destekler: 39,91/ 39,77

Direngler: 40,28 / 40,41
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EUR/TL

Bu arada, yatirimcilar, 1 Agustos'tan 6nce bir anlasmaya varilabilecegi beklentisiyle, ABD ve
Avrupa Birligi (AB) arasindaki ticaret gelismelerini yakindan takip ediyor. ABD Baskani Donald
Trump, AB ithalatina %30 giimriik vergisi uygulanacadini duyurmus olsa da miizakerelere
istekli oldugunu belirtti.Piyasalar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gelecek hafta yapacagi
toplantida faiz oranlarini sabit tutmasini bekliyor. Ancak piyasalar, bu yilin ilerleyen
dénemlerinde 25 baz puanlik ek bir faiz indirimini hélé fiyathyor. Bircok ECB politika yapicisi,
faiz indirimleri konusunda karisik gériisler dile getirdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,16 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,36 ve 45,42 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,16 veya 47,36 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,42/46,26
Direngler: 47,16/47,36
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GBP/TL
GBP/USD, zayiflayan yiikselis momentumu ile artan diisiis baskisi arasinda bir miicadele alani

olan teknik bir déniim noktasinda. Persembe giinkii giinliik grafikteki Doji mumu, alicilarin
1,3390-1,3370 bélgesini savunmak igin devreye girdigini gésteren bir gévdenin olmamasi
nedeniyle gegici bir duraklamayi yansitiyor.Mum heniiz kapanmamis olsa da, bu tiir bir fiyat
hareketi genellikle daha diistik seviyelerin reddedildigini veya en azindan énemli destek
seviyelerine yakin bir noktada alici ilgisinin ortaya ¢iktigini gésteriyor. Henliz bir geri dondiisdi
teyit etmiyor, ancak her iki taraf icin de riskleri artiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,31 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,93 ve 53,46 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,04 veya 55,33 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 53,93/ 53,46
Direngler: 55,04/55,33
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ALTIN



Altin fiyatlari, yatay seyretti ancak dolarin dederlenmesi ve agiklanan gli¢lii ekonomik
verilerin baskisi altinda kalarak haftayi ekside kapamaya hazirlandi.
Platin ise Agustos 2014'ten bu yana en yliksek seviyeyi gérdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.02 ylikselerek 3,339.90 dolar seviyesinde islem

gordii. Altin, hafta basindan bu yana %0.5 geriledi.
ABD altin islemleri GCcv1 %0.1 diistisle 3,343.20 dolara geriledi.
Platinin spot piyasadaki ons fiyati XPT= %0.1 artisla 1,458.80 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, Irak'in kuzeyinde bulunan petrol sahalarina yénelik insansiz hava araci
saldirilarinin arzi azaltacagi endiseleriyle diin yiikselmesinin ardindan bugiin belirgin bir
degisim géstermedi. Irak'in kuzeyindeki saldirilara ragmen ABD'nin glimriik vergisi
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politikalarina iliskin belirsizlik siirerken talebin zayiflayabilecedi yéniinde endiseler fiyatlar

lizerinde baski olusturdu.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.39 ylikselerek
69.79 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.34 ylikselerek 67.77 dolar
seviyesinde islem gérdii.lrak'in kuzeyinde, Kiirt Bélgesel Yénetimi'nin yetki alanindaki petrol

sahalarina yénelik IHA saldirilari diin de devam etti. Fiyatlar dérdiincii giiniine giren
saldirilarin etkisiyle diin 1 dolar yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 79,79B
15:30 usb Insaat izinleri (Haz) 1,390M | 1,394M
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 537

Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC)
22:30 UsbD -140,0K
S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar ’
22:30 EUR Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 120,6K

Euro spekiilatif net pozisyonlar
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkdin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6viz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgtinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul




etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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