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Tiirkiye

Siyasi ve kiiresel gelismelerle baski altinda kalan dolar/TL bu hafta 40.3 civarindaki tarihi
zirvede daha yatay bir seyir izlemeye baslad.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirim déngtisiine yeniden baslamasi beklenen 6niimiizdeki
haftaki faiz karari piyasalarda ana giindem maddesi olarak izleniyor.

Ekrem imamodglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan ardindan 700 baz puanlik sikilastirma
yapan TCMB, bugiin itibariyla bu sikilastirmanin politika faizi ile yaptigi 350 puanlik
béliimiini koruyor. Genel beklenti faiz indirimlerin bu ay baslamasi ve en az 2026 ortasina
kadar devam etmesi yoniinde.

Bugiin ise i¢ glindemde Cumhurbaskani Erdogan baskanligindaki kabine toplantisi, Haziran
ayi konut satis verileri, Mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri ile haftalik TCMB verilerinin
bir béliimii takip edilecek.

Temmuz'un ilk haftasinda CHP'li belediyelere yénelik yeni tutuklamalarla TL'deki deger kaybi
gorece hizlandiktan sonra kur 40.3'e yaklasarak yeni zirveye yiikseldi. TL'nin siyasi endiselerin
de etkisiyle hizlanan deger kaybi bu hafta yerini daha yatay bir seyre birakti. Bu sabah giine
40.2850 seviyesinden baslayan TL'nin yil basindan beri kaybi %12.2 seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in merkez
bankasindaki gelecedine iliskin olusan belirsizlik de yatirimci istahi iizerinde etkili oldu. ABD
Baskani Donald Trump'in yakin zamanda Powell't gérevden alacagina dair haberlerin
ardindan dolar ve borsalar geriledi.

Trump, haberleri yalanlayarak dalgali seyreden piyasalari biraz da olsa rahatlatsa da, bu
ihntimale agik bir kapi birakti ve faizleri diisiirmedigi icin Powell'l bir kez daha elestirdli.

Dinya

Asya borsalari, baslica teknoloji sirketlerinin agiklayacadi bilangolar éncesinde, ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in gérev siiresine iliskin endiselerin de etkisiyle dalgali
seyretti.

Gelismis yapay zeka (Al) gipleri lireten baslica sirket TSMC'nin 2330.TW ikinci geyrek kdrinin rekor
seviyelere yiikseldigini aciklamasi bekleniyor; ancak ABD'nin glimriik vergileri ve Tayvan dolarinin
gliclii seyri sirketin 6niimiizdeki déneme iliskin gériinlimii lizerinde baski olusturabilir.

Yatirnmcilar bugiin ayrica Netflix'in NFLX.O ag¢iklayacagdi bilan¢oyu da takip edecek.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.06 gerilerken,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.13 artis kaydetti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TE02S
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TD062

Fed Baskani Jerome Powell'in merkez bankasindaki gelecegine iliskin olusan belirsizlik de
yatirimci istahi lzerinde etkili oldu. ABD Baskani Donald Trump'in yakin zamanda Powell'i
go6revden alacagina dair haberlerin ardindan dolar ve borsalar geriledi.

Trump, haberleri yalanlayarak dalgali seyreden piyasalari biraz da olsa rahatlatsa da, bu ihtimale
agik bir kapi birakti ve faizleri diistirmedigi icin Powell'l bir kez daha elestirdi.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri diin Powell'in gérevden alinacagi ve bu durumun daha hizli ve
biiyiik faiz indirimlerine yol agabilecegi beklentileriyle geriledikten sonra yatay seyretti. ABD'nin 2
yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR %3.9022 seviyesinde.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR ise belirgin bir degisim gdstermeyerek
%4.4673 seviyesinde.

UsD/TL

ABD Dolari (USD), gtimriik vergisi belirsizligi nedeniyle Federal Rezerv'in (Fed) Temmuz ayindaki
politika toplantisinda gecelik faiz oranini %4,25-%4,50 aralidinda sabit tutma ihtimalinin artmasi
nedeniyle daha da deger kazanabilir. ABD Baskani Donald Trump GCarsamba glinii yaptigi
aciklamada, 150'den fazla lilkeye tek bir mektup géndererek, uygulanacak %10'luk giimriik
vergisi orani hakkinda bilgi verecegini séyledi.

Teknik Analiz:

Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 40,20 civarinda haftaya sakin seyirlerde basliyor. 40,28
seviyesi buglin icin ‘teknik pivot’ seviyemiz olup, buranin lizerinde

tutunma halinde 40,41 seviyesine ulasabilir ; kisa vadede yiikselis hareketlerin devami séz konusu
olabilecegi gibi, buranin altina kalicilikla inilmesi durumunda ise; 39,91 ve 39,77 geri cekilmeler
on plana ¢ikabilir..

Destekler: 39,91/ 39,77
Direngler: 40,28 / 40,41
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EUR/TL

Kuzey Amerika seansi sirasinda, mansetler ilk basta Trump'in Powell'i yakinda gérevden
alacagi yéniindeydi. Ancak Trump daha sonra bu séylentileri yalanladi, ancak Powell'in faiz
oranlarini diisiirmek icin ¢ok geg kaldigini séyleyerek Trump'i elestirmeyi siirdiirdii. Veri
cephesinde, ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE), manset ve temel verilerde tahminlerin ve Mayis



ayi okumalarinin altinda kaldi.Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed hakkindaki haberlere
degil, gercekten 6nemli konulara odaklandigini séyledi. Fed, Mayis sonundan Temmuz basina
kadar aktivitenin hafif bir artis géstermesiyle ekonomi icin saglam bir ekonomik gériiniim
cizen Mayis Bej Kitabi'ni agikladi. Avro Bélgesi faiz oranlari Carsamba giinii de bos kald.
Yatirrmcilar, 24 Temmuz'daki Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi toplantisi
oncesinde Haziran ayr Uyumlu Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (HICP) aciklanmasini bekliyor.
Bazi iiyelerin son agiklamalari, Yénetim Kurulu'nun faiz oranlarini diisiirmek veya sabit
tutmak arasinda ikiye béliindiigiinii gésteriyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,16 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,36 ve 45,42 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,16 veya 47,36 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,42/46,26
Direngler: 47,16/47,36
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GBP/TL
Birlesik Krallik (BK) Haziran Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Carsamba giinii saat 06:00 GMT'de

aciklanacak. Ulusal istatistik Ofisi (ONS) tarafindan yayinlanan rapor, enflasyon verilerinin
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi kararlari lizerindeki olasi etkisi nedeniyle
yakindan takip ediliyor.BK'de TUFE ile 6l¢ciilen enflasyonun aylik bazda %0,2 artarak Mayis ayi
okumasiyla ayni seviyede gerceklesmesi éngériiliiyor. Yillik rakamin ise énceki okumayla ayni
seviyede kalarak %3,4 olmasi bekleniyor. Son olarak, yillik cekirdek TUFE'nin de bir 6nceki
ayki benzer okumanin ardindan %3,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,31 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,93 ve 53,46 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,04 veya 55,33 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 53,93/ 53,46
Direngler: 55,04/55,33
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ALTIN

Altin fiyatlari, gli¢lti dolar ve Trump'in Powell'a iliskin haberleri yalanlamasinin ardindan
piyasalarda gerilimin azalmasiyla geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.21 gerileyerek 3,340.10 dolar seviyesinde islem
gériyor.

ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.4 diisiisle 3,347.10 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, diinyanin en bliylik petrol tiiketicileri olan ABD ve Cin'de agiklanan gliclii
ekonomik veriler ve ticaret konusunda gerilimin hafifledigi yéniinde isaretlerin destegiyle diin
verdigi kayiplari telafi ederek yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.35 yiikselerek 68.76 dolar seviyesinde
islem gordii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

ABD hafif ham petrolii %0.50 yiikselerek 66.71 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 GBP Istihdam Degisikligi 3A/3A (Aylk) (May) 46K 89K
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,0% 1,9%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,3% 0,0%
15:30 Usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Haz) 0,3% -0,3%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 233K 227K
19-45 USD FOMC Uyesi Daly’nin Konu,smas: Philadelphia Fed Imalat

Endeksi (Tem)
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolim Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati




olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢clinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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