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BANKASI

Tiirkiye

Yeni haftanin ikinci gliniinden sakin bir baslangi¢ yapan yurtici piyasalar, gecen haftaki
kiiresel dalgalanmalarin ardindan dengelenme ¢abasina girdi. BIST 100 endeksinde yatay ve
hacimsiz seyir dikkat cekerken, yatirimcilar ézellikle ABD'den gelecek veriler ve Fed’in faiz
patikasina iliskin ipuglarini izliyor.

Dolar/TL kuru ise 40,20 seviyelerinde dar bantta hareketini stirdiiriiyor. Kurda son haftalarda
sinirli yukari yonlii baski goriilse de volatilite diisiik seyrediyor.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) siki para politikasi durusunu korurken,
enflasyonla miicadelede zamana yayilan bir diistis 6ngdriiliiyor. Yiiksek politika faizi, i talebi
sinirlama yoluyla enflasyonist baskilari térpiilemeyi hedefliyor.

Ancak i¢ bor¢clanma gereksinimi ve dis finansmana erisimdeki zorluklar, ézellikle tahvil
faizlerinde baski yaratmaya devam ediyor.

Piyasa oyunculari kisa vadede kur ve faiz oynakligina karsi temkinli kalirken, orta vadede
enflasyonun diismesi durumunda daha net bir yén arayisina girilebilir.

Diinya

Trump'in Nisan ayinda duyurdugu "geciktirilemez" karsilikl glimrik vergilerinin bir kez daha
ertelenmesinin ardindan, genis bir yelpazedeki glimrik vergileri icin yeni bir son tarih keyfi
olarak 1 Agustos olarak belirlendi.

Trump yonetiminin "kurtulus glini" karsihkli gimrik vergilerine ek olarak, Trump simdi Glney
Kore, Japonya, Kanada ve Meksika da dahil olmak tzere ABD'nin en yakin ticaret ortaklarindan
bazilarina cift haneli gimrik vergisi artislari tehdidinde bulunuyor.

Sali glinlinden itibaren, son ABD enflasyon verileri agiklanacak. Haziran ayina kadar ABD Tuketici
Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyon verilerinin, Trump'in basariyla uyguladigi ilk tarife paketinin ABD
Bu arada, Bloomberg'den gelen bir rapora gore, 27 llkeden olusan ticaret blogu, ABD ile bir
anlasma imzalayamamasi durumunda ¢ikarlarini korumak i¢in orantili karsi 6nlemler almaya
hazir. Raporda, Avrupa Komisyonu'nun (AK), Boeing Co. tarafindan tretilen ugaklar, otomobiller,
viski, tarim Grlinleri, kimyasallar ve makineler de dahil olmak tzere 84 milyar dolar (72 milyar
avro) degerinde ABD malina yonelik olasi gimriik vergilerinin yeni bir listesini kesinlestirdigi
belirtildi.

Ekonomisinde etkisini gostermeye baslamasi ve dntiimiizdeki aylarda ana veri setlerine sizmasiyla
hizlanmasi bekleniyor.

Birlesik Krallik, Carsamba giinii erken saatlerde kendi ana TUFE enflasyon verilerini yayinlayacak.
Birlesik Krallik TUFE enflasyonunun Haziran ayinda énceki rakamlarda sabit kalmasi bekleniyor.



Japon Yeni (JPY), Asya seansinda yatay konsolidasyon fiyat hareketini stirdiirliyor ve Sah glini
erken saatlerde genel olarak gerileyen ABD Dolari (USD) karsisinda gordiigi t¢ haftanin en diistik
seviyesine yakin seyrediyor.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BolJ), ABD'deki yiiksek glimrik vergilerinin ekonomik etkilerine
iliskin endiseler arasinda faiz oranlarini istediginden daha uzun siire diisik tutacagi yonindeki
artan kabul, JPY'yi zayiflatmaya devam ediyor.

USD/TL

Piyasalar, ABD Baskani Donald Trump'in son giimriik vergisi tehditlerinin bir baska erteleme veya
askiya alma ile sonuglanmasini bekliyor, ancak ingiltere'den gelen olumsuz ekonomik veriler ve
yatirimcilarin genel olarak tedirgin olmasi, risk istahini diisiik tutuyor ve gtivenli liman ABD
Dolari'ni gii¢lendiriyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 40,20 civarinda haftaya sakin seyirlerde
basliyor. 40,28 seviyesi bugiin igin ‘teknik pivot’ seviyemiz olup, buranin lizerinde

tutunma halinde 40,41 seviyesine ulasabilir ; kisa vadede yiikselis hareketlerin devami séz konusu
olabilecegi gibi, buranin altina kalicilikla inilmesi durumunda ise; 39,91 ve 39,77 geri cekilmeler
on plana ¢ikabilir..

Destekler: 39,91/ 39,77
Direngler: 40,28 / 40,41
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EUR/TL

EUR/USD paritesi Sali giinti Asya islem seansinda 1,1670 civarinda sakin bir sekilde islem
goriyor. Yatirimcilar, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa Birligi (AB) arasindaki
ticaret miizakerelerinde yeni gelismeleri beklerken, baslica déviz ¢ifti sinirl bir aralikta
dalgalaniyor.Pazartesi giini, ABD Baskani Donald Trump, hafta sonu AB'den ithalata %30
glimriik vergisi uygulanacadini duyurmasina ragmen, Washington'in 1 Agustos son
tarihinden dénce Briiksel ile bir ticaret anlasmasi imzalamak igin gériismelerde bulundugunu
dogrulad.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,16 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,36 ve 45,42 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,16 veya 47,36 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,42/46,26
Direngler: 47,16/47,36
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GBP/TL
GBP/USD paritesi Pazartesi giinii daha da gerileyerek, (ist liste yedinci piyasa seansinda

diisiis yasadi ve Nisan ortasindan bu yana ilk kez 50 giinliik Ustel Hareketli Ortalama’nin
(EMA) altina geriledi. Piyasalar, ABD Baskani Donald Trump'in son giimriik vergisi
tehditlerinin bir baska erteleme veya askiya alma ile sonu¢lanmasini bekliyor, ancak Birlesik
Krallik'tan gelen olumsuz ekonomik veriler ve yatirimcilarin genel olarak tedirgin olmasi, risk
istahini diisiik tutuyor ve giivenli liman ABD Dolari'ni gliglendiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,31 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,93 ve 53,46 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,04 veya 55,33 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 53,93/ 53,46
Direngler: 55,04/55,33
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in AB ve Meksika'ya uygulanacak ek giimriik vergilerini agiklamasinin
ardindan giivenli liman olarak gériilen varliklara talebin artmasindan destek bularak (¢
haftanin zirvesine yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 23 Haziran'dan bu yana en
yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %0.11 yiikselerek 3,359.61 dolar seviyesinde islem
gordi.ABD altin vadeli kontratlari GCcvl1 %0.2 artisla 3,371 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, Cuma giinii %2'den fazla kazanim elde etmesinin ardindan ylikselisini
stirdlirdii ancak Suudi Arabistan'in liretimi artirmasi ve glimriik vergilerine iliskin belirsizligin
stirmesi kazanimlari sinirlad.Yatirimcilar bir yandan da ABD'nin Rusya'ya uygulayabilecedi ve
kiiresel petrol arzini etkileyebilecegi diisiintilen yeni yaptirimlarla ilgili gelismeleri takip
edecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.18 ylikselerek 70.49 dolar


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

seviyesinde islem go6rdii.ABD hafif ham petrolii %0.19 ylikselerek 68.58 dolar seviyesinde
islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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GiinTatil
02:01 GBP BRC Perakende Satis incelemesi (Yillik) (Haz) 1,2% 0,6%
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Ayhk) (May) 1,1% -2,4%
15:30 usbD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,3% 0,1%
15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,6% 2,4%
23:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkdin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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