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Tiirkiye

Dolar karsisinda dedger kaybi sinirli da olsa hizlanan TL, bu sabah 40.20'nin lizerine ¢ikarken,
yarinki piyasa tatili 6ncesinde Hazine ihaleleri takip edilecek.

Hazine bugtin iki ve bes yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ilk ihraci ile 13 Haziran 2029 itfali
TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

Yarinki resmi tatilin ardindan Carsamba glinii Haziran ayi biitce dengesi, Persembe giinii
TCMB haftalik verileri yayimlanacak. Gelecek hafta ise TCMB'nin faiz karari izlenecek.

Temmuz'un ilk haftasinda CHP'li belediyelere yénelik yeni tutuklamalarla gérece hizli kayipla
dolar karsisinda 40 seviyesini asan TL'nin deger kaybi son iki islem giiniinde hafif hizlanarak
devam etti. Bu sabah gtine 40.2350 seviyesinden baslayan TL, Cuma gtiniine gére %0.2 deger
yitirdi. Ay basindan bu yana kayip %1'i buldu.

Imamodglu'nun Mart ayinda tutuklanmasindan bu yana gegen ii¢ aydan uzun siirede kademeli
toparlanarak Temmuz basinda 280 baz puanin altina inen Tiirkiye'nin bes yillik CDS'leri,
tekrar 280 baz puanin (izerine ¢ikti. CDS, Cuma giinii 4 baz puan artisla 283 baz puandan
kapand.

Kiiresel piyasalara bakildiginda Wall Street ve Avrupa borsalari vadeli islemleri, ABD Baskani
Donald Trump'in glimriik vergileriyle ilgili yeni tehditlerde bulunmasinin ardindan Asya
borsalarindaki diisiislere 6nciiliik etti.

Yatirrmcilarin, Trump'in degisken politikalarina duyarsizlasmasi nedeniyle borsalar yalnizca
hafif geriledi. Dolar ise euro karsisinda hafif ylikseldi. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.13 gerilerken, Avrupa borsalari ise
glimriik vergisi tehdidini daha ciddiye aldi. EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %0.6
geriledi.

Dolar, Temmuz basinda baslayan degerlenme egilimini korudu. Dolar endeksi =USD %0.09
artisla 97.977'ye yiikselirken, euro/dolar ii¢c haftanin dip seviyesini gérdii.

Dunya

Wall Street ve Avrupa borsalari vadeli islemleri, ABD Baskani Donald Trump'in glimrik
vergileriyle ilgili yeni tehditlerde bulunmasinin ardindan Asya borsalarindaki diislislere
onculuk etti.

Trump, taraflarla mizakerelerin devam ediyor olmasina ragmen Cumartesi glini Avrupa
Birligi (AB) ve Meksika'dan ithal edilen Uriinlere 1 Agustos'tan itibaren %30 ek glimrik vergisi
uygulayacagini agikladi. AB ise ABD'ye yonelik mitekabiliyet esasli vergilerin askiya alinma
slresini Agustos sonuna kadar uzattigini ve anlasmaya varmak i¢in cabalamaya devam
ettigini acikladi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC==USD

Almanya'nin maliye bakani ise ABD'nin vergileri uygulamasi durumunda somut adim atilmasi
cagrisinda bulundu. Yatirimcilarin, Trump'in degisken politikalarina duyarsizlagsmasi
nedeniyle borsalar yalnizca hafif geriledi. Dolar ise euro karsisinda hafif yikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.13 geriledi.Japonya'nin
Nikkei endeksi .N225 belirgin bir degisim gostermedi. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen
endeksi . %0.22 yikseldi.

Avrupa borsalari ise glimrik vergisi tehdidini daha ciddiye aldi. EUROSTOXX 50 vadeli
islemleri STXEc1 %0.6, DAX vadeli islemleri FDXc1 %0.7, FTSE vadeli islemleri de FFlc1l %0.1
geriledi.

S&P 500 vadeli kontratlari ESc1 ve Nasdaq vadelileri NQc1 %0.4 geriledi. ABD'de bilango
doénemi yarin baglica bankalar ile baglayacak.

Tahvil piyasalarina bakilacak olursa ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerine sinirli givenli liman
talebi geldi ve getirileri US10TY=TWEB %4.41 seviyesini gérdu. Fed vadelileri O#FF: ise
piyasalarin gelecek yil merkez bankasindan daha fazla politika gevsetme adimi fiyatlamasiyla
yukseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, faiz indirimleri konusunda sabirli bir
tutum sergilenecegine isaret ederken, Trump daha hizli adim atmasi icin Powell lizerindeki
siyasi baskiyi artirdi.

Hafta sonu Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett, Trump'in Fed'in Washington'daki
merkezinde tadilat masraflarinin belirlenen seviyeyi asmasi nedeniyle Powell'i gérevden
alma yetkisi olabilecegi uyarisinda bulundu. Trump, diin de Powell'in gorevi birakmasinin ¢cok
iyi olacagini soyledi.

UsD/TL

Trump’in glimriik tarifelerine dair aciklamalari kiiresel piyasalarda yén tayin edici olmaya devam
ediyor. Trump, ¢ogu ticaret ortagina %15 veya %20 oraninda genel vergi uygulamayi
disiindiigiinii belirtirken, Kanada mallarina %35 tarife uygulanacadini duyurdu. Ote yandan diin
konusan Fed yetkilisi Mary Daly, yil sonuna kadar iki faiz indiriminin muhtemel oldugunu ve
glimriik vergilerinin enflasyon lizerindeki etkisinin beklentilerden sinirli kalabilecedini séyledi. Fed
Baskani Powell’a yénelik siyasi baski da devam ediyor. Fiyatlamalar tarafinda ise diin gliimriik
tarifeleri haberlerine karsi Delta Air Lines’in 2025 kar goriiniimiinii yeniden aciklamasi ve tahmin
edilenden daha gli¢lii bir yaz seyahat sezonu bekledigini duyurmasi risk algisini kismen
destekledi. Béylelikle giinii hafif alicil bir gériiniimle tamamlayan ABD borsalari bu sabah vadeli
islemlerde hafif saticili seyrediyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 40,20 civarinda haftaya sakin seyirlerde
basliyor. 40,28 seviyesi buglin igin ‘teknik pivot’ seviyemiz olup, buranin lizerinde

tutunma halinde 40,41 seviyesine ulasabilir ; kisa vadede yiikselis hareketlerin devami séz konusu
olabilecegi gibi, buranin altina kalicilikla inilmesi durumunda ise; 39,91 ve 39,77 geri cekilmeler
on plana ¢ikabilir..

Destekler: 39,91/ 39,77
Direngler: 40,28 / 40,41


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FDXc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FFIc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10TY=TWEB
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=0#FF:
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EUR/TL

Parite haftanin son giiniine de ticaret gelismelerinin etkisiyle baslyor. Trump’in Kanada’ya
%35 oraninda ek vergi getirme plani ile diger ticaret ortaklarina %15 ila %20 arasinda genel
gimriik tarifeleri uygulanabileceginin belirtilmesi, kiiresel ticaret ortaminda belirsizlikleri
artiriyor. Diger taraftan, San Francisco Fed Baskani Mary Daly tarafindan yil igerisinde iki faiz
indiriminin olasi oldugu yéniindeki agiklamalar da piyasa beklentilerini etkiledi. Veri tarafinda
ise agiklanan issizlik basvurulari beklentinin altinda kalarak ABD is giicii piyasasinin hdld
gliclii oldugunu gésterdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,16 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,36 ve 45,42 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,16 veya 47,36 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,42/46,26
Direngler: 47,16/47,36
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GBP/TL
GBP/USD paritesi, Asya seansi boyunca diisis yénlii bir konsolidasyon evresine giriyor ve

Cuma giinii dokunulan ii¢ haftalik en diisiik seviyenin sadece birka¢ pip iizerinde, 1,3500



psikolojik seviyesi civarinda dar bir bantta dalgalaniyor. Dahasi, temel zemin, spot fiyatlar
icin en az direncli yolun asagi yonlii olmaya devam ettigini gésteriyor.ABD Dolari'nin (USD) 25
Haziran'dan bu yana en yliksek seviyesinden miitevazi bir geri ¢ekilmesi, GBP/USD paritesine
bir miktar destek saglayan énemli bir faktér olarak ortaya ¢ikiyor. Ancak, ABD Baskani
Donald Trump'in ticaret tarifelerinin enflasyonu artiracadi endiseleri arasinda, Federal
Rezerv'in (Fed) bor¢lanma maliyetlerinde yakin vadede bir indirim yapma olasiliginin
azalmasi, dolar igin bir destek gérevi gérebilir. Bunun yani sira, riskten kagcinma dlirtiisd,
Amerikan dolarinin géreceli glivenli liman statiisiine daha fazla fayda saglayabilir ve déviz
¢iftinin sinirlanmasina katkida bulunabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,31 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 53,93 ve 53,46 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,04 veya 55,33 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 53,93/ 53,46
Direngler: 55,04/55,33
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in AB ve Meksika'ya uygulanacak ek giimriik vergilerini agiklamasinin
ardindan giivenli liman olarak gériilen varliklara talebin artmasindan destek bularak (i¢
haftanin zirvesine yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 23 Haziran'dan bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.11 yiikselerek 3,359.61 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli kontratlari GCcv1 %0.2 artisla 3,371 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
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Petrol fiyatlari, Cuma giinii %2'den fazla kazanim elde etmesinin ardindan ylikselisini
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stirdlirdii ancak Suudi Arabistan'in lretimi artirmasi ve gliimriik vergilerine iliskin belirsizligin
stirmesi kazanimlari sinirladi. Yatirimcilar bir yandan da ABD'nin Rusya'ya uygulayabilecedi ve

kiiresel petrol arzini etkileyebilecedi diistintilen yeni yaptirimlarla ilgili gelismeleri takip
edecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.18 yiikselerek 70.49 dolar

seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.19 yiikselerek 68.58 dolar seviyesinde

islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
16:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
18:30 UsD 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 4,255%
18:30 Usb 6 Aylik Bono lhalesi 4,145%
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