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Tiirkiye

TL hafta basinda israil ile iran arasinda saglanan ateskesten destek buldu ancak kirilgan
ateskes ve Ortadogu'da istikrara iliskin endiselerin zamanla tekrar giindeme gelebilecegi
beklentisiyle kur yeniden 40'a dogru ylikselise gegti.

I¢ giindemde bugiin Haziran ayi ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecek. Kiiresel
piyasalarda fiyatlamalarda ise jeopolitik gelismeler , ABD para politikasi beklentileri ve ABD
glimriik vergisi konulari 6ne ¢ikiyor.

ABD'nin Cin ile nadir toprak elementlerinin ABD'ye sevkiyatini hizlandirmaya yénelik bir
anlasmaya vardigi haberi de kiiresel piyasalardaki risk istahini destekledi.

ABD Baskani Donald Trump'in giimriik vergilerini ylikselttigi onlarca (ilkeye tanidigi 90 giinliik
ertelemenin sonuna yaklasilirken islemciler séz konusu lilkeler ile ABD'nin ticaret anlasmasina
varip varmayacadini izliyorlar.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD'de daha biiyiik capli faiz indirimlerine gidilecedi beklentisiyle
euro ve sterlin karsisinda (¢ buguk yilin en diisiik seviyelerine yakin seyretti.

Petrol fiyatlari ise, ABD'de yakit talebinin artmasiyla bugiin yiikselse de iran-israil ateskesinin
stirmesiyle Ortadogu kaynakli arz endiselerinin azalmasi sonucu haftayi diisiisle kapatmaya
hazirland..

Kurda ise ateskes ilaninin yarattigi iyvimselik bir iki giin hissedildikten sonra TL yeniden sinirli
deger kaybi patikasina déndii. Ateskes karari ile bu hafta 39.6'nin altini test eden kur bu
sabah gtine saat 0857 itibariyla 39.86 seviyesinde basladi. Bu verilere gére hafta igcinde %10.7
olan TL'nin yilbasindan beri deger kaybi bu sabah yeniden %11.3'e yiikseldi.

Eneriji ihtiyacinin 6nemli béliimiinii ithal eden Tiirkiye ekonomisi icin jeopolitik geriliminin ilk
ve en belirgin etkini yansitan petrol fiyatlari bu hafta 75 dolarin lizerinde basladi ancak
bugtin 70 dolarin altinda seyretti. Petrol fiyatlari sert ylikselislerin ardindan geriledi ancak bu
diisiis fiyatlari israil'in iran'a saldirisi 6ncesi déneme ¢ekmeye yetmedi.

Gecen hafta politika faizini ve koridoru sabit tutan Merkez Bankasi (TCMB) hafta sonunda ise
TL payini artirmayr amacglayan makroihtiyati tedbirler de agikladi. TCMB diin PPK 6zetlerinde
dezenflasyonu siirdiirmekte kararli oldugu mesajini yineledi.

Piyasa beklentisinin 6nemli béliimi, TCMB'nin en az 2026 ortasina kadar siirecek indirim
dénglisiine Temmuz ayina baslayacagdi yoniinde olusuyor. Beklentilerin sinirli bir kismi ise ilk
indirim i¢in takip eden toplanti olan Eyliil'e isaret ediyor.
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Asya borsalari, Wall Street'teki ylikselise paralel olarak (i¢ yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarken,
dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bagimsizligina yénelik endiseler ve faiz indirimine daha
erken gidilecedi beklentileriyle deger kaybetti.

Kiiresel hisse senedi endeksleri, Ortadogu'daki gerilim ve giimriik vergileri ile ticaret
anlasmalarina dair belirsizliklerin simdilik ikinci planda kalmasiyla haftay: artida kapatmaya
hazirlaniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen endeksi seans basinda Kasim 2021'den bu
yana en yliksek seviyeyi gordiikten sonra kazanimlarini geri vererek %0.02 ekside seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .%1.57 artis kaydetti. Endeks bes aydir ilk kez 40,000 sinirini gegti.

ABD'nin Cin ile nadir toprak elementlerinin ABD'ye sevkiyatini hizlandirmaya yénelik bir
anlasmaya vardigi haberi de piyasalardaki risk istahini destekledi.

Trump, ABD'nin Cin ile Carsamba glinii bir anlasma imzalandigini duyurmus ancak detay
vermemisti. Trump ayrica Hindistan ile ayri bir anlasma yapilabilecegini séyledi.

ABD'nin G7 lilkeleriyle anlasmaya varmasinin ardindan, Kongre'deki Cumhuriyetgilerden ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, vergi ve harcama tasarisindaki 899. maddeyi ¢ikarmalarini
istedi. Bu madde, Baskan Trump'a 2021 kiiresel vergi anlasmasi kapsaminda ABD'li sirketlere
vergi uygulayan lilkelere misilleme yapma yetkisi veriyordu.

Wall Street Journal'da diin yer alan, ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani Jerome
Powell'in yerine gegecek ismi Eyliil ya da Ekim ayina kadar aciklamayi diisiindiigiinii bildiren
haberin ardindan, piyasalar son iki seansta Fed yonetiminde olasi bir erken degisikligi
yakindan izliyor.

Bu haberin etkisiyle zaten baski altinda olan dolar daha da deder kaybetti. Yatirimcilar, Fed'in
bagimsizhiginin zedelenebilecedi endisesiyle dolardan uzaklasirken, yil icinde daha fazla faiz
indirimi olasiligini fiyatlamaya baslad.

USD/TL
Dolar/TL diin 39,7380-39,7838 bandinda hareket etti. Kurda ufak adimlarla da olsa pozitif seyir

devam ediyor. Yiikselisin devaminda 38,90 direnci takip edilebilir. 38,90’n (istiine ¢cikilmasi
durumunda 39,95 ve 40,00 psikolojik direnci yeni direng noktalari olarak takip edilmeye devam
edilebilir. Olasi bir diisiis durumunda ise 39,50 seviyesi kritik 6nemini koruyor. 39,50 seviyesinin
de asagi dogru gecilmesi halinde 39,40-39,35 seviyeleri izlenebilir. ABD’de diin aciklanan veriler
arasinda, 6zellikle, cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) ve GSYH final verisi éne ¢ikiyordu.
ABD ekonomisi, final verilere gére 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde %0,5 daraldi. Beklentiler %0,2
daralmaya isaret ediyordu.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 40,07 ve 40,20 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
39,30 ve 38,91 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,30 / 38,91
Direncler: 39,74 / 40,07 / 40,20
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Persembe glinii, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, hizli ve adil bir AB-ABD ticaret
anlasmasini destekledigini séyledi. Ancak Macron, ABD'den gelen %10'luk bir tarife devam
ederse, Avrupa'nin ABD sirketlerine esdeger bir vergi uygulayarak misillemede bulunacagi
konusunda da uyardi.Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos
Persembe giinti, "Avrupa Birligi (AB) reformlarla ilerlerse Euro'nun rolii genisleyebilir." dedi.
"Jeopolitik olaylar g6z éniine alindiginda piyasalar son giinlerde sasirtici derecede sakin,"
diye ekledi.Bu arada, ECB bas ekonomisti Philip Lane, Reuters'a gére, "Para politikamiz
yalnizca en olasi yolu (temel) degil, ayni zamanda faaliyet ve enflasyona yénelik riskleri de
hesaba katmak zorunda kalacak." dedi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,75 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,51 ve 43,97 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 46,45 veya 47,09 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,51 / 43,97
Direngler: 45,75/ 46,45/ 47,09
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Cuma gtinii Asya islem saatleri boyunca 1,3735 civarinda pozitif bir zemin

tutuyor. Trump'in bir sonraki Fed Baskani'ni duyurma ihtimali ABD Dolarini (USD) Pound
Sterling'e (GBP) karsi baskiliyor. ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) - Mayis ayi Fiyat
Endeksi verileri Cuma gtinii ilerleyen saatlerde ilgi odadi olacak.



Fed'in gelecekteki bagimsizligina iliskin endiseler Greenback'i zayiflatmaya ve ana ¢ift igin bir
destek riizgari yaratmaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump, bir sonraki Fed
Baskani'ni erken segmeyi diisiindiigiinii séyledi ve ABD faiz indirimlerine yénelik yeni bahisleri
kériikledi. Trump, finalistleri isimlendirmeden Powell'in olasi haleflerinin listesinin "li¢ veya
dért kisiye" kadar indigini séyledi. Ote yandan, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) ihmli
agiklamalari, ana ¢iftin yiikselisini sinirlayabilir. BoE Guvernérii Andrew Bailey, bu haftanin
baslarinda, Ingiltere isgiicii piyasasinin yumusadigina dair isaretler oldugunu ve faiz
oranlarinin diismeye devam etme olasiliginin yiiksek oldugu gériisiinii vurguladi. ingiltere
merkez bankasi, Haziran toplantisinda faiz oranlarini %4,25'te sabit birakti, ancak Para
Politikasi Komitesi'nin (MPC) dokuz iiyesinden (icii faiz oranlarini diisiirme yéniinde oy
kulland..

Teknik Analiz: GBP/TL 53,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,53 ve 51,41 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,22 veya 54,64 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 52,53/ 51,41
Direngler: 53,43/54,22/54,64
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ALTIN

Altin fiyatlari israil-iran ateskesinin fiyatlari baskilamasiyla art arda ikinci haftay diisiisle
kapatmaya hazirlanirken, yatirimcilar Fed'in faiz patikasina dair ipuglari igin giiniin ilerleyen
saatlerinde ag¢iklanacak Fed'in enflasyon gdstergesi olarak kullandigi kisisel tiiketim
harcamalari endeksini(PCE) bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%1 gerileyerek
3,295.37 dolar seviyesinde islem gérdii.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, ABD'de yakit talebinin artmasiyla bugiin yiikselse de iran-israil ateskesinin
stirmesiyle Ortadogu kaynakli arz endiselerinin azalmasi sonucu haftayi diisiisle kapatmaya
hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.68 yiikselerek 68.19 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.67 yiikselerek 65.68 dolar seviyesinde

islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI | PARA BIiRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Haz) 96,70
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi
14:30 UsD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
15:30 Uusb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (May) 0,1% 0,1%




15:30 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,6%- 2,5%
. (May)
22:30 GBP Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 42,9K
ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 101,6K
Euro spekiilatif net pozisyonlar
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