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Tiirkiye

Giinlerdir jeopolitik endiselerle baski altinda kalan TL Israil ile iran arasinda kirilgan da olsa
diin ateskes ilan edilmesinden haftabasinda destek buldu ancak bu katki kalici olmadi.

Piyasada bugtin politika faizinin %46'da sabit birakildigi gegen haftaki Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisina iliskin ézetler takip edilecek. Ayrica haftalik TCMB rezerv verilerin de yer
aldigi veri giindemi izlenecek.

Ktiresel yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in onlarca (ilkeye yénelik glimriik
vergilerinde 90 giinliik ertelemenin sona ermesine yaklasilirken, jeopolitik, ekonomik ve mali
belirsizlikleri takip ediyor.

Trump, faiz oranlarini sert sekilde diisiirmedidi icin Fed Baskani Jerome Powell'l "berbat"
olarak nitelendirirken, Powell ise Senato'da yaptigi konusmada, Trump'in glimriik vergisi
planlarinin enflasyon ag¢isindan risk olusturdugunu belirterek, para politikasinda temkinli
olunmasi gerektigini vurgulad.

Trump diin Powell'in yerine gegmesi muhtemel li¢ ya da dért ismi dederlendirdigini séyledi.
Trump'in, Fed Baskani Jerome Powell'in yerine gececek ismi Eyliil veya Ekim ayinda
aciklamayi diisiindiigiine dair Wall Street Journal'da yer alan haberin ardindan dolar
lizerindeki baski da artti.

Kurda ise ateskes ilaninin yarattigi iyimselik bir iki gtin hissedildikten sonra TL yeniden sinirli
deger kaybi patikasina déniiyor. Ateskes karari ile bu hafta 39.6'nin altini test eden kur bu
sabah giine saat 0833 itibariyla 39.7790 seviyesinde basladi. Bu verilere gére hafta icinde
%10.7 olan TL'nin yilbasindan beri deger kaybi bu sabah yeniden %11'e yiikseldi.

israil ve iran arasinda sadlanan ateskes, gerginliklerin devam etmesine ragmen kiiresel risk
istahini destekliyor ancak ortadogudaki istikrara iliskin endiseler de devam ediyor.

Kiiresel yatirimcilar ise iran ile israil arasindaki ateskes ve Ortadodgu'daki istikrar konusunda
temkinli kalmaya devam etti.

Enerji ihtiyacinin énemli béliimiinii ithal eden Tiirkiye ekonomisi icin jeopolitik geriliminin ilk
ve en belirgin etkini yansitan petrol fiyatlari bu hafta 75 dolarin lizerinde basladi ancak
bugtin 70 dolarin altinda seyrediyor. Ayrica diin motorinde 4 TL, benzin fiyatinda 2.5 TL
lizerinde indirim de geldi.

Petrol fiyatlari sert yiikselislerin ardindan geriledi ancak bu diisiis fiyatlari israil'in iran'a
saldirisi éncesi dbneme gekmeye yetmedi.

Gegen hafta ise politika faizini ve koridoru sabit tutan Merkez Bankasi (TCMB) hafta sonunda
ise TL payini artirmayi amaglayan makroihtiyati tedbirler de agikladi. Bugiin ise daha
TCMB'nin PPK 6zetlerindeki mesajlari takip edilecek.
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Piyasa beklentisinin 6nemli béliimi, TCMB'nin en az 2026 ortasina kadar siirecek indirim
dénglisiine Temmuz ayina baslayacadi yoniinde olusuyor. Beklentilerin sinirli bir kismi ise ilk
indirim igin takip eden toplanti olan Eyliil'e isaret ediyor.

Diinya

Asya borsalari temkinli seyrederken, petrol fiyatlari yatay kaldi, euro ise 3.5 yilin zirvesine
yakin seyretti.

Yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in onlarca llkeye yénelik giimriik vergilerinde 90
glinliik ertelemenin sona ermesine yaklasilirken, jeopolitik, ekonomik ve mali belirsizlikleri
takip ediyor.

israil ile iran arasinda sadlanan ateskes kiiresel petrol ticaretinde aksama risklerini
azaltirken, piyasalardaki risk istahini da destekledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.20 yiikseldi.Japonya'nin
Nikkei endeksi %1.32 artis kaydetti.

ABD Baskani Donald Trump'in, Fed Baskani Jerome Powell'in yerine gegecek ismi Eyliil veya
Ekim ayinda agiklamayi diisiindiigiine dair Wall Street Journal'da yer alan haberin ardindan
dolar lizerindeki satis baskisi artti.

Bu haberlerin etkisiyle euro dolar karsisinda Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti;
son olarak 1.6805 seviyesinden islem gérdii.

Powell'i faiz indirimine gitmedigi gerekgesiyle defalarca elestiren Trump, diin yaptigi
aciklamada ise Powell't "berbat" olarak nitelendirerek, Powell'in yerine gecmesi muhtemel (i¢
ya da dort ismi dederlendirdigini séyledi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi .%0.01 diiserken, Avustralya borsasi .%0.04 dlisiis
kaydetti. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .%1.36 distdi.

USD/TL

Jeopolitik risklerin azalmasiyla yeniden veri odakli yaklasim éne ¢itkmakta. Diin yurt icinde veri
akisi sakin seyrederken, temmuz ayinda TCMB’den yeniden faiz indirimlerine yénelik beklentiler
artmis durumda. TCMB rezervleri, enflasyon lizerindeki etkisi bakimindan petrol fiyatlari ve CDS
rakamlari yurt icinde énemli veri akislari konumunda bulunmakta. ABD’de ise temmuz ayi Fed
toplantisindan cikacak sonuglar 6nemli olup, 6ncesinde veri akislari 6nemli olacak. Fed, tarifelerin
ekonomiye tam etkisini gérmek istemekte. Diger taraftan ABD Baskani D. Trump’in ise Fed’e
faizleri indirin baskisi devam etmekte. Bugiin yurt icinde TCMB PPK Ozeti, ABD’de ise biiyiime ve
dayanikli mal siparisleri éne ¢ikacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:20 itibariyle 39,76 civarinda
sakin seyrediyor. Dolar endeksi 97,49 civarinda bulunuyor

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 40,07 ve 40,20 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
39,30 ve 38,91 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,30 / 38,91
Direncler: 39,74 / 40,07 / 40,20
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Trump’in arabuluculugunda saglanan ateskesle giivenli limanlara olan yénelis zayiflarken,
dolar ilizerinde baski olustu. Powell’in faiz indirimi konusunda temkinli durusu siirerken, Fed
icinde goriis ayriliklarinin netlestigi goriiliiyor. Temmuz ayinda faiz indirimi olasihigi diisiik
seyretse de, zayif gelen veriler ve tiiketici glivenindeki diisiis yil sonuna kadar ek gevseme
beklentisini destekliyor. Avrupa cephesinde ise ECB’nin bu yil 25 baz puanlik bir indirime
gitmesi biiyiik oranda fiyatlanmis durumda. Lagarde ve Villeroy’un temkinli agiklamalari da
bu beklentiyi dengeliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,75 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,51 ve 43,97 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 46,45 veya 47,09 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,51 / 43,97
Direngler: 45,75/ 46,45/ 47,09
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GBP/TL
Birlesik Krallik'ta (BK), ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Guvernérii Andrew Bailey Sali giinii

Lordlar Ekonomik Isler Komitesi 6niindeki ifadesinde merkez bankasinin "isgticii piyasasinin
yumusamaya basladigini ve licret anlasmalarinin muhtemelen ortadan kalkacagini” belirtti,
Bailey isverenlerin sosyal giivenlik planlarina katkilarindaki artisin "isglicii piyasasini



etkiledigini" ekledi. Ayrica yavaslayan licret artisina ve artan ekonomik hareketsizlige isaret
etti.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,53 ve 51,41 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,22 veya 54,64 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 52,53/ 51,41
Direngler: 53,43/54,22/54,64
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in, Powell'in yerine gegecek ismi Eyliil veya Ekim ayinda agiklamayi
diisiindiigiine dair haberin ardindan belirsizliklerin artmasi ve dolarin deger kaybetmesiyle
ylikseldi.S6z konusu haberler, Fed'in gelecekteki bagimsizligina yénelik endiseleri
kuvvetlendirirken, giivenli liman olarak gériilen altina olan talebi destekledi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati XAU=%0.06 yiikselerek 3,334.70 dolar seviyesinde islem gériiyor.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direncgler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda beklentilerin (izerinde gerceklesen diistisiin gli¢lii
talebe isaret etmesiyle hafif yiikseldi. Yatinmcilar ise iran ile israil arasindaki ateskes ve
Ortadogu'daki istikrar konusunda temkinli kalmaya devam etti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.37 yiikselerek 67.93 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.45 yiikselerek 65.21 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti 4,917%
14:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
15:30 usD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari 1.950K | 1.945K
15:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (May) 0,1% 0,2%
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) -0,2% 2,4%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 244K 245K
21:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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