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Tiirkiye

Giinlerdir jeopolitik endiselerle baski altinda kalan TL ve TL cinsi yatirim araclari israil ile iran
arasinda kirilgan da olsa diin ateskes ilan edilmesinden destek buldu.

TL dolar karsisinda diin yaklasik %0.2'e yakin deger kazanci ile giinii tamamladiktan sonra
bugiin 39.6 civarinda giine baslad..

israil ve iran arasinda sadlanan ateskes, gerginliklerin devam etmesine ragmen kiiresel risk
istahini destekledi.

Kiiresel piyasalarda dolar, euro karsisinda yaklasik dért yillik zirvesine yaklasti. Petrol
fiyatlarinin diismesi enflasyonda sert yiikselis riskini hafifleterek ABD Hazine tahvillerinin
getirilerinin 1.5 ayin en dlisiik seviyelere gerilemesini sagladi.

Hem israil hem de iran, iran'in uranyum zengilestirme tesislerini imha etmek icin ABD'nin de
dahil oldugu 12 giin siiren savasta zafer ilan etti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, yiiksek giimriik vergilerinin yaz aylarinda
enflasyonu yiikseltebilecegini séylerken ve muhtemel faiz indirimleri agisindan Fed icin bu
dénemin éneminin altini gizdi.

Israil'in iran'a saldirisina hafta sonunda ABD'nin de dahil olmasi ile birlikte artan jeopolitik
endiser tamamen ortadan kalkmadi ancak énemli 6l¢lide azaldi.

Hisse senetleri piyasasi, Israil ve iran'in ateskes icin anlasmasinin etkisiyle diin giinii %3
lizerinde, bankacilik endeksi %4 lizerinde ylikselisle tamamlad..

Enerji ihtiyacinin 6nemli béliimiini ithal eden Tiirkiye ekonomisi igin jeopolitik geriliminin ilk
ve en belirgin etkini yansitan petrol fiyatlari bu hafta 75 dolarin tizerinde basladi ancak
bugtiin 70 dolarin altinda seyrediyor.

Sektor temsilcilerinin verdigi bilgiye gére benzin fiyatinda 2.5 TL, motorinde 4 TL (izerinde
indirim bekleniyor.

Yurt icine bakildiginda piyasada olusan gecelik faizler TCMB'nin takip eden adimlari igin
ise politika faizini ve koridoru sabit tutan Merkez Bankasi (TCMB) hafta sonunda ise TL payini
artirmayi amaglayan makroihtiyati tedbirler agiklad.

TCMB'nin yeni adimlari arasinda, gergek kisi TL mevduat payi %60'in altinda olan bankalar
icin hedef oranlarin artisi, %60 ile %65 arasinda olan bankalara aylik 0.4 puan artis hedefi
getirilmesi de yer aldi. Ayrica bir aydan uzun vadelerde degisken faizli TL mevduat hesabi
acilabilmesine imkan da sagland..
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TCMB bu ay likitide adimlariyla, Ekrem imamodglu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz
puanlik sikilastirmanin likidite kanali ile yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin ortadan
kaldirmist.

TCMB'nin gegen haftaki faizleri sabit tuttugu karari ardindan Haziran ayinda faiz indirimi
bekleyen azinlik da dahil edildiginde ilk indirim beklentisinin biiyiik cogunlugu Temmuz'a
yerlesmis oldu.

Diinya

ABD’de diin Iran ile saglanan ateskes anlasmasi piyasalarda risk istahini artirirken, Orta
Dogu’daki tansiyonun simdilik kontrol altinda kalabilecegi beklentisi borsalarda gliglii alimlari
beraberinde getirdi. Ozellikle petrol arzina yénelik endiselerin hafiflemesiyle enerji fiyatlari
sert gerilerken, hisse senedi endeksleri (ist (iste ikinci glin ylikselis kaydetti.

Fed Baskani Powell’in Kongre’deki sunumunda, faiz indirimi konusunda "acele etmeye gerek
olmadigini" belirtmesine ragmen, ekonomik zayiflama ve enflasyonda kontrol saglanmasi
halinde “daha erken” bir indirim ihtimaline kapi aralamasi piyasalar tarafindan esnek bir
durus olarak algiland..

Powell’in dengeleyici tonu ve bazi Fed liyelerinden gelen Temmuz indirimi sinyalleri, 6zellikle
Eyliil ayi icin faiz indirimi beklentilerini gligclendirdi.

Tliketici glivenindeki dlisiis ve istihdam piyasasina dair zayif beklentiler de Fed’in 6niimuizdeki
dénemde gevsemeye daha yakin olabilecedi algisini destekledi. Diin S&P 500 %1,11, Nasdaq
Composite %1,53, Dow Jones %1,19 deder kazandi.

Bugtiniin odaginda ag¢iklanacak yeni konut satislari ve insaat izinleri verileri olacak. Konut
sektériindeki bu rakamlar, yiiksek faizlerin ekonomik aktivite (izerindeki baskisini ve Fed’in
faiz indirimi icin manevra alanini degerlendirmek agisindan 6nem tasiyor.

Euro Bélgesi’nde diin israil ve iran arasinda agiklanan ateskesin ardindan artan risk istahiyla
gli¢lii bir toparlanma sergiledi. Almanya’nin DAX endeksi %2°nin tizerinde yiikselerek rekor
seviyelere yaklasti.

Ancak bélgede jeopolitik tansiyon tamamen dinmis dedil; israil’in yeni saldiri talimatlar
gerilimin kirilganhgini korudu. Alimanya’da agiklanan Ifo is iklimi Endeksi ise beklentilerin
hafif lizerinde gelerek Avrupa’nin en biiyiik ekonomisinde sinirli bir toparlanma sinyali verdi.

israil ve Iran arasinda saglanan ateskes, gerginliklerin devam etmesine radmen risk istahini
desteklerken Asya'da hisse piyasalari yatay seyretti.

Dolar, euro karsisinda yaklasik dért yillik zirvesine yaklasti. Petrol fiyatlarinin diismesi
enflasyonda sert yiikselis riskini hafifleterek ABD Hazine tahvillerinin getirilerinin 1.5 ayin en
diisiik seviyelere gerilemesini saglad..

ABD istihbarat degerlendirmesine gére, ABD'nin diizenledigi saldirilarla iran'in niikleer
programini yok etmedigi ve sadece birkag ay geciktirdi. ABD Baskani Donald Trump'in saldirilarla
iran'in niikleer programinin "yok edildigini" séylemisti.

Japonya'nin Nikkei endeksi . ve Avustralya borsasi endeksi yatay seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.56 yiikseldi.



Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi %0.35 yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, yiiksek giimriik vergilerinin yaz aylarinda
enflasyonu yiikseltebilecegini séylerken ve muhtemel faiz indirimleri agisindan Fed icin bu
dénemin éneminin altini ¢izdi.

CME FedWatch Tool'a gére piyasalar Fed'in Temmuz'daki toplantisinda faiz indirimine gidilmesi
olasigini yaklasik %18 olarak gériiyor.

USD/TL

Israil ve iran, ABD Baskani Donald Trump'in duyurdudu ateskesi ihlal ettikleri icin onlari alenen
azarlamasinin ardindan, aralarindaki hava savasinin en azindan simdilik sona erdiginin sinyalini
verdi. Orta Dogu'daki gerginligin azalmasi, yakin vadede ortak para birimi gibi daha riskli
varlklari destekleyebilir.Ote yandan, Federal Rezerv (Fed) Baskani Jerome Powell Sali giinii ABD
merkez bankasinin temel faiz oranini diisiiriip diisiirmemeye karar vermeden énce ekonominin
nasil gelisecedini beklemeye ve gérmeye devam edecedini soyledi. Bu arada, Kansas City Fed
Baskani Jeff Schmid Carsamba giinii erken saatlerde Fed'in herhangi bir oran karari almadan
Once tarifelerin enflasyon lizerindeki etkilerini incelemek icin zamani oldugunu belirtti.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
tizerine ¢cikmasi durumda 40,07 ve 40,20 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
39,30 ve 38,91 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,30 / 38,91
Direncler: 39,74 / 40,07 / 40,20
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EUR/TL
EUR/USD paritesi Sali giinii ge¢ saatlerde Asya islem saatlerinde 1,1610'a yakin bir seviyeye

ulasarak yeni bir haftalik zirveye ulasti. ABD (ABD) Baskani Donald Trump'in israil-iran
ateskesini duyurmasinin ardindan ABD Dolari’'nin (USD) sert bir satis dalgasiyla
karsilasmasiyla ana déviz ¢ifti giiclendi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,75 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,51 ve 43,97 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 46,45 veya 47,09 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,51 / 43,97
Direncler: 45,75/ 46,45/ 47,09
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GBP/TL
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Guvernérii Andrew Bailey Sali giinii Lordlar Ekonomi Isleri

Komitesi 6niindeki ifadesinde ticaret tarifelerinin enflasyon lizerindeki etkisinin ekonomik
biiyiime lizerindeki etkisinden daha belirsiz oldugunu séyledi. Bailey ayrica "Bence isglicii
piyasasinin yumusamaya basladigini gériiyoruz" dedi. Reuters'a gére "Ucret anlasmalarinin
kalkmasi muhtemel”.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,53 ve 51,41 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 54,22 veya 54,64 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 52,53/ 51,41
Direngler: 53,43/54,22/54,64
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ALTIN

Diin iki haftanin en diisiik seviyesine gerileyen altin fiyatlari, dolar ve ABD Hazine tahvillerinin
getirileri diiserken yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.10 yiikselerek
3.327,57 dolar seviyesinde islem gériiyor.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.
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Destekler: 3300/3250
Direncgler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ateskesin saglanmasiyla ham petrol sevkiyatlarinda aksama
yasanmayacadina dair beklentilerle son haftalarin en diisiik seviyelerine geriledi.Petrol
fiyatlari, ABD'nin hafta sonu iran'daki niikleer tesislere saldirmasinin ardindan bes ayin
zirvesine ¢ikmisti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.34 ylikselerek 68.04
dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii % 1.40 yiikselerek 65.27 dolar
seviyesinde islem gordii.

S YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -
320.000

310.000
300.000
290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
12:00 GBP 15 Yillik Hazine Tahvil ihalesi 4,917%
17:00 usb Fed Baskani Powell’in Yorumlari
14:15 usD Yeni Konut Satislari (May) 694K 743K




17:30 usb Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,200M -
11,473M
17:30 UsD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -0,995M
17:30 usD Enerji Bilgi Yénetimi (EIA) Haftalik Distile Yakit Stoklari 0,700M | 0,514M
19:00 UsD 5 Yillik Tahvil ihalesi 4,071%
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