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Tiirkiye

Kur, Israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endise ile giine 39.65'in iizerinde yiikselisle
baslad..

Merkez Bankasi (TMCB) gegen hafta piyasada olusan gecelik faizleri %49'dan %46'ya diisiiren
likidite adimlari ardindan diin politika faizini ve koridoru sabit tuttu.

Kurun giine basladi§i 39.65 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deder kaybi
%10.8 oldu. TL, Mart ayindaki sert deger kayiplari ardindan bir siire yatay seyretmisti. TL son
iki haftada ise 6nemli béliimii jeopolitik gelismelerle %1'in (izerinde deder kaybetti.

I¢ giindemde bugiin tiiketici giiven endeksi ve merkezi yénetim borg stoku verileri takip
edilecek. Ayrica Cumhurbaskani Tayyip Erdogan bugiin Ermenistan Basbakani Nikol
Pasinyan'i da kabul edecek.

Bankacilara gére TCMB diin metinde yaptigi dedisimle %46'daki faizde yeni bir artisin diisiik
ihtimal haline geldigini séyledi.

Bu toplanti ardindan Haziran ayinda faiz indirimi bekleyen azinlk da dahil edildiginde ilk
indirim beklentisinin biiyiik cogunlugu Temmuz'a yerlesmis oldu.

TCMB gecen hafta baslayan likitide adimlariyla, Ekrem imamoglu tutuklamasi déneminde
yapilan 700 baz puanlik sikilastirmanin likidite kanali ile yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin
ortadan kaldirmisti. Béylece piyasada olusan gecelik faiz, TLREF, ortalama fonlama maliyeti
gibi géstergelerin tamami %46'daki politika faizine esitlendi ardindan da politika faizi diin
sabit birakild.

TCMB diin Para Politikasi Kurulu karar metninde "Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
o6ngoriilmesi durumunda tiim para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir" dedi. Bir
onceki metinde bu yénlendirme "para politikasi durusu sikilastirilacaktir” seklinde idi.

TCMB enflasyonda kalici diisiis ve fiyat istikrari saglanana kadar "siki para politikasi durusu
stirdiirtilecegi" yéniindeki yénlendirmesini korudu. Ayrica politika faizinin "éngériilen
dezenflasyon siirecinin gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde" belirlenecegine dair taahhiit de
korundu.

Goldman Sachs, diin yayimladigi raporda TCMB'nin diinkii kararinin yeniden baslayacak faiz
indirimlerinin ilk adimi olarak "Temmuz'da bekledikleri 350 baz puan indirim tahmini" ile
uyumlu oldugunu belirtti. Goldman Sachs'in 2025 sonu politika faizini tahmini %33
seviyesinde.

Uzmanlar artik Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine baslamasina ¢cok
daha yliksek bir olasilk veriyor. Beklentiler Temmuz ile Eyliil arasinda yer alsa da bir kez
basladiginda indirimlerin en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3SM0Q6
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Reuters anketinde politika faizi icin 2025 sonu beklentisi medyani Nisan ayinda yapilan
ankette %34 seviyesindeyken Haziran'da %35 seviyesine ylikselmisti. Yilsonu icin en diisiik
beklenti Haziran itibariyla %32.5, en yiiksek beklenti %38.5 arasinda olustu.

Israil ile iran arasinda yalnizca hava saldirilarindan olusan savas sekizinci giine girerken
Avrupa Birligi (AB) yetkilileri iran'i miizakere masasina déndiirmeye ¢calisacak.

Almanya, Fransa ve ingiltere'nin disisleri bakanlari ve Avrupa Birligi'nin (AB) temsilcisinin
bugiin Cenevre'de iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi ile bir araya gelmesi bekleniyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin saldirilara dogrudan dahil olup olmayacadina iki hafta
icinde karar verecegini agiklad.

Petrol fiyatlari gegen hafta kaydettigi %12'ye yakin ylikselis sonrasinda gerilemesine ragmen
(st dste Uglinci haftay! da artida kapamaya hazirlaniyor.

Yatirimcilar Israil ile iran arasinda devam eden saldirilarin sonlanacadina dair bir isaret
goriilmemesiyle endiseli kalmaya devam etti.

Diunya

Diinya borsalari, ABD'nin iran'a saldiri diizenleyebilecedi endiseleriyle karmasik seyir izlerken
petrol fiyatlari da Israil ile iran arasindaki saldirilar sekizinci giine girerken (ist iiste tciincii
haftayi artida kapamaya hazirland.

Israil diin iran'daki niikleer tesisleri hedef alirken iran da fiize saldirilari ile karsilik verdi.
Karsilikli hava saldirilarindan olusan savasin sonlanacagdi yéniinde bir isaret yok.

Beyaz Saray, ABD Baskani Donald Trump'in ABD'nin saldirilara dahil olup olmayacagina
gelecek iki hafta icinde karar verecegini agikladl.

Brent petrolii bugtin %2 diisiisle 77.22 dolara gerilemesine ragmen bu seviyelerden kapanirsa
haftayr %4 kazanim ile kapatacak. Petrol fiyatlari gecen hafta da %12 artti.

ABD'nin S&P 500 vadeli islemleri %0.2 ekside seyrederken Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi yatay seyretti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.24 yiikselirken Hong Kong'un Hag Seng
endeksi Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) politika faizini sabit tutmasinin ardindan %0.5
ylikseldi.

PBOC, beklentilere paralel sekilde bir yil vadeli kredi faizini (LPR) %3', bes yil vadeli LPR faizini
de yine %3.5 seviyesinde sabit birakti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.389 seviyesinde yatay seyrederken 2 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi 2 baz puan diisiisle %3.925'e geriled..

UsD/TL

Diin Merkez Bankasi’nin yilin dérdiincii Para Politikasi Kurulu toplantisi sonucu aldigi kararla
politika faizinde ve koridorda degisiklige gitmemesi DolarTL tarafinda sakin seyrin devam
etmesini sagladi. Merkezin temkinli karari sonrasi yurt igcinde dolarizasyon riski azalmis durumda.
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Politika faizinin ytizde 46 seviyesinde sabit kalmasi piyasa beklentisine paralel bir durumdu.
Ancak piyasalarda koridorun daralacagina ve list bandin ylizde 47,5 seviyesine inecegine ydnelik
beklentiler mevcuttu. Bu beklenti gerceklesmemis oldu. Merkezin bu kararinda son dénemde
artan jeopolitik riskleri gbz éniinde bulundurdudu ve bir siire daha temkinli olmayi tercih ettigi
anlasiliyor. Merkezden faiz indirim beklentileri temmuz ayindaki yilin besinci toplantisina
6telenmis durumda. Paritede karar sonrasi sakin seyir siiriiyor. ilerleyen dénemde paritede
gectigimiz aylarda ana yén olan yatay egimli ylikselis hareketinin devam etmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
tizerine ¢ikmasi durumda 39,58 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 39,15 ve 38,95
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,15 / 38,95
Direngler: 39,40 / 39,58

FOREXTRY=-1D- NY$-Bid O

EUR/TL

EURUSD paritesi 1.1477 destedinin lizerinde hareket etmeye devam ediyor. Dolar endeksinin
(DXY) 97 seviyesinin lizerine ¢ikmasi ve bu sabah 98.5 seviyesinde hareket etmesi EURUSD
paritesinin 1.1477 destegine dogru gerilemesini destekledi. Ancak Dolar endeksinin hala zayif
olmasi, piyasanin dolari giivenli liman olarak gérmemesi ve risk istahinin iran-israil
caesmalari nedeniyle artmasi piyasanin yéniinii Euro lehine ¢evirdi. ABD ordusu ¢caesma
bélgedeki varhigini arariyor. Bu durum, yaerimcilarin kri©k enerji kaynaklari, tedarik zincirleri
ve altyapiya sahip bir bélgede ¢caesmayi daha da derinlesBrebilecedinden endise etgi ABD
miidahalesi konusunda spekiilasyonlara yol age. Bu da Trump’in glimriik tarifeleri nedeniyle
gliven kaybeden ABD dolarinin daha da zayiflamasina zemin hazirliyor. Bu ortamda
Euro/Dolar paritesinin yiikselmesi ya da gerilemesi dolar endeksinin hareke©ne bagli. Ancak
cok derin bir diizeltme icin yeni bir gelismenin olmasi gerekmektedir. Bugiin veri takviminde
pariteyi etkiyecek majér bir veri bulunmazken, Euro Bélgesi tiike©ci gliveni takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,99 ve 44,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,95 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 444,99 / 44,45
Direncler: 45,55 / 45,95
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GBP/TL
GBP/USD paritesi dokuz giinliik Ustel Hareketli Ortalamanin (EMA) altinda kalmaya devam

ediyor ve bu da kisa vadeli fiyat momentumunun hala zayif oldugunu gdsteriyor.Yukari
yonde, ani direng dokuz giinliik EMA olan 1,3501'de gériinliyor. Bu seviyenin lizerine ¢ikilmasi
kisa vadeli fiyat momentumunu gii¢lendirecek ve GBP/USD paritesinin 13 Haziran'da
isaretlenen Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviye olan 1,3632'deki direnci test etmesini
destekleyecektir. Bu seviyenin lizerine ¢ikilmasi paritenin ylikselen kanalin (ist siniri olan
1,3750 civarindaki bélgeyi kesfetmesine neden olabilir. GBP/USD paritesi, birincil destegi
1.3410 civarindaki ylikselen kanalin alt sinirinda, ardindan 1.3363'teki 50 glinliik EMA'da
bulabilir. Bu kritik destek bélgesinin altinda basaril bir kirilma, orta vadeli fiyat
momentumunu zayiflatacak ve paritenin 12 Mayis'ta kaydedilen 10 haftalik diisiik seviye
olan 1.3139 civarindaki bélgede gezinmesi igin asagi yénli baski olusturacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,75 ve 52,42 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,75 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,75 / 52,42

Direngler: 53,11 / 53,75
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ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'da tirmanan gerilime ragmen Fed'in tahminlerden az sayida faiz
indirimine gidecegi beklentisi ve gii¢lii dolar nedeniyle gerilerken haftayi ekside kapamaya
hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.55 gerileyerek 3.352,40 dolar seviyesinde



islem gordi. Altin hafta basindan bu yana %2.2 geriledi. ABD altin vadeli islemleri %1 diistisle
3,371.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, gerilemesine ragmen (ist lste (¢lincii haftay! da artida kapamaya
hazirlanirken yatirimcilar israil ile iran arasinda devam eden saldirilarin sonlanacagina dair
bir isaret gériilmemesiyle endiseli kalmaya devam etti.Petrol fiyatlair haftalik bazda ise %3.9
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2 gerileyerek 77.27 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.71 yiikselerek 75.67 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Haz) 4,25% 4,25%
14:00 EUR Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Haz) 46,00% | 46,00%
14.:00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Haz) 44,50%
14:30 TRY Briit Déviz Rezervleri 70,31B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri 52,18%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; dederleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tlincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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