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Tiirkiye

Kur, israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endise ile 39.5'in iizerinde yiikselirken
piyasalarda gecelik faizleri likidite adimlariyla %46'ya ceken Merkez Bankasi'nin faiz karari
izlenecek.

Israil ile iran arasindaki catismalar yedinci giine girerken Asya borsalari, ABD'nin savasa
dogrudan dahil olabilecedi endiseleriyle geriledi, altin ve yen gibi gtivenli liman olarak
gériilen varliklar deger kazandi.ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini sabit tuttu ancak
piyasalara karisik sinyaller verdi. Fed, yil sonuna kadar 25 baz puan biiylikliigiinde iki faiz
indirimi beklentisini de korudu.

Petrol fiyatlari gegen hafta kaydettigi %12'ye yakin yiikselis sonrasinda Trump'in ABD'nin
Israil ile iran arasindaki ¢catismalara dogrudan dahil olmasi konusunda karisik mesajlar
vermesinin ardindan geriledi.Kurun giine basladigi 39.56 seviyesine gére TL'nin yil basindan
bu yana kaydettigi deger kaybi %10.55 oldu. TL, Mart ayindaki sert deger kayiplari ve
dalgalanmanin ardindan son haftalarda yatay seyretmisti.

TCMB'nin bugiin bir haftalik repo faizini sabit birakmasi, ara verdigi faiz indirim siirecine
yeniden baslamadan 6nce bu ay faiz koridorunun (st bandinda indirime gitmesi bekleniyor.
Reuters anketindeki 15 katilimcinin 10'u Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) %46 seviyesindeki
politika faizini sabit birakmasini bekliyor. Ankete cevap veren diger kurumlar ise politika
faizinde 100 ile 350 baz puan arasinda indirim bekliyor.

Tahminlerin medyanina gére TCMB'nin faiz koridorunun list bandi olan gecelik bor¢ verme
faizini ise %49'dan %47.5'e indirmesi bekleniyor. TCMB belirsizlikleri gerek¢e gdstererek
koridorun genisligini arti eksi 150 baz puandan 300 baz puana birkag¢ ay énce ¢ikarmisti.
Ekonomistlerin medyan tahminine paralel bir adim, koridorun yeniden 150 baz puan genislige
gerilemesi anlamina gelecek. TCMB, imamoglu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda
TL'yi korumak icin 700 baz puan ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve
gecelik faizlerin %49'da olusmasini saglamisti.

TCMB gecelik faizleri artik %49'daki list bant yerine %46'daki politika faizine gcekti. Bu da
Imamodglu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz puanlik sikilastirmanin likidite kanal ile
yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin ortadan kalktigi anlamina geliyor.

TL gecelik referans faiz oranini gésteren TLREF gegen hafta %48.99 seviyesinde olustuktan
sonra diin neredeyse %46'ya geriledi. Ayrica agirlikli ortalama fonlama maliyeti de artik
%46'ya diistii.

Uzmanlar daha ¢cok Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine baslamasini
bekliyor. Beklentiler Temmuz ile Eyliil arasinda farkhilassa da bir kez basladiginda indirimlerin
en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.

Politika faizi igin 2025 sonu beklentisi medyani Nisan ayinda yapilan ankette %34
seviyesindeyken bu ankette %35 seviyesinde gergeklesti. Yilsonu igin en dlisiik beklenti %32.5,
en yiiksek beklenti %38.5 arasinda olustu.



Diinya

Israil ile iran arasindaki ¢catismalar yedinci giine girerken Asya borsalari, ABD'nin savasa
dogrudan dahil olabilecedi endiseleriyle geriledi, altin ve yen gibi giivenli liman olarak
goriilen varliklar deger kazand.

Wall Street Journal'da yer alan haberde, Trump'in kidemli yardimcilarina iran'a yénelik
saldirilari onayladidini ancak nihai onayi vermeden énce Tahran'in niikleer programini
sonlandirip sonlandirmayacadini gérmek istedigini séyledigi belirtildi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.84 diisiis kaydederken Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCl endeksi de %1.16 geriledi.ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini
sabit tuttu ancak piyasalara karisik sinyaller verdi. Fed, yil sonuna kadar 25 baz puan
biiylikliigiinde iki faiz indirimi beklentisini de korudu.

Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve isvigre Merkez Bankasi'nin (SNB) giiniin ilerleyen
saatlerinde agiklayacaklari faiz kararlari da yakindan izlenecek. BOE'nin politika faizini sabit
tutmasi beklenirken, SNB'nin faizleri 25 baz puan diistirmesi bekleniyor.

UsD/TL

Kurda yataya yakin hafif yiikselis edilimlerinin izlendigi bir giinii geride biraktik. iran — israil
catismasi gblgesinde fiyatlamalar devam etmekte olup, haber akislari takip edilmekte. Diin yurt
icinde veri akisi sakin seyrederken, ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentiler dahilinde politika
faizini yiizde 4,25 — 4,50 araliginda sabit birakti. Fed Baskani J. Powell, enflasyon diisse de ylizde
2,0’lik hedefin lizerinde seyrettigini bildirdi. Verinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt
icinde TCMB faiz karari izlenecek olup, beklentimiz politika faizinin 100 baz puan indirimle yiizde
45 diizeyine cekilmesi yoniinde. Karar metnindeki yénlendirmeler piyasalarda yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,58 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 39,15 ve 38,95
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,15 / 38,95
Direncler: 39,40 / 39,58
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EUR/TL

Amerika merkez bankasi FED, beklendigi gibi faizi degistirmedi. Genel durusunda ise biraz
daha sahin tavir sergiledi. Sahinlik dozunun artmasini Trump politikasina (giimriik tarifeleri)
baglayan Powell, enflasyonda yiikselis olabilecegine dikkat gekti. FED karar komitesi
tyelerinin yil sonu faiz beklentileri ise 2025 yili icin degismedi (medyan %3,875). 2026 ve
2027 tahminleri ise hafif artti. 2025 tahmininde dikkat ¢eken faizin sabit kalmasini isteyen
lye sayisinin artmasi oldu. 2025’e dair biiyiime tahmini asadi (%1,7’den 1,4’e), issizlik yukari
(viizde 4,4’den 4,5’e), PCE enflasyonu yukari (%2,7’den 3,0’e), ¢ekirdek PCE enflasyonu yukari
(%2,8’den 3,1’e) yénde revize edildi. Cerceve azalan bliylime, artan issizlik, artan enflasyon
olarak olusuyor. Powell sézleri énceki sézlerine gére major bir degisiklik géstermedi.
Belirsizligin siirdig, 6ngérii yapmanin zor oldugu gibi sézlerini tekrarladi. Nihayetinde
tariflerin enflasyonda artisa yol agabilecegi o yiizden sinirli sahin gériiniim rehberlik
gayretinde oldu.Ekonomik konularin disinda jeopolitik de piyasalarca izleniyor. Artan
tansiyon sinirl da olsa risk istahini ve para piyasalarini etkiliyor. ABD nezdinde hazirlanan
saldiri plani tatbik ediliyor. O yiizden siirpriz etkisi olusmuyor. iran’in cevap kabiliyeti de zayif
olunca fiyatlar ¢cok esnemiyor. Eger saldiri-savas kontrolden ¢ikar ise piyasada oynaklik
artabilir. Dolar Endeksi Trump tarifelerinin ve bunun ekonomi ve FED lizerindeki etkilerini
yansitiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,99 ve 44,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,95 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 444,99 / 44,45
Direncler: 45,55 / 45,95

FOREX EURTRY=- 1D - NY$ - Bid 045513

GBP/TL
Israil ve iran arasindaki artan gerginliklerin etkisiyle giivenli liman talebinin artmasiyla ABD

Dolari (USD) deder kazanirken, parite zorluklarla karsi karsiya. Ayrica, ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) giiniin ilerleyen saatlerinde planlanan Haziran toplantisinda faiz oranlarini
%4,25'te sabit tutmasi bekleniyor.Birlesik Krallik'ta (BK), TUFE enflasyonu, beklendigi gibi
Nisan ayindaki %3,5'ten Mayis ayinda yillik bazda %3,4'e geriledi. Ancak, okuma BoE'nin %2
hedefinin oldukga lizerinde kalmaya devam ediyor. Ancak, piyasalar yil sonuna kadar yaklasik
48 baz puanlik faiz indirimini hala fiyathyor.Bloomberg Persembe giinii "ABD yetkilileri
éniimiizdeki giinlerde olasi bir iran saldirisina hazirlaniyor." seklinde bir rapor yayinladi.
"ABD'nin herhangi bir iran saldirisina yénelik planlari gelismeye devam ediyor." Wall Street
Journal'dan bir baska raporda, ABD Baskani Trump'in Sali giinii iran'a yénelik saldiri



planlarini onayladigi ancak Tahran'in niikleer programindan vazgegip vazgegmeyecegini
gormek istedigi belirtiliyor.Ayrica, Greenback, Fed Baskani Jerome Powell'in yorumlarindan
destek aldi ve enflasyonun hala hedefin biraz lizerinde oldugunu ve gelecekte
ylikselebilecegini, ABD Baskani Donald Trump'in tarifelerinin etkisine atifta bulunarak belirtti.
Powell ayrica, onlari iyi bir konumda birakan mevcut politika durusunu da destekledi. Devam
eden politika belirsizliginin Fed'i faizi sabit tutma durusunda tutacagini ve herhangi bir faiz
indiriminin isglicii ve enflasyon verilerine bagli olacagini vurguladi.ABD Federal Rezervi (Fed),
Carsamba giinii Haziran toplantisinda politika faizini yaygin olarak beklendigi gibi %4,25-
%4,50 araliginda sabit tutmaya karar verdi. Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) hala
2025'in sonuna kadar yaklasik 50 baz puanlik faiz indirimi 6ngdriiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,75 ve 52,42 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,75 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,75 / 52,42

Direngler: 53,11 / 53,75
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Altin fiyatlari, Ortadogu'da tirmanan gerilimin giivenli liman olarak géritilen varliklara talebi
artirmasiyla deder kazandi ancak Fed'in gelecekteki olasi faiz indirimleri konusunda tedbirli
aciklamalarda bulunmasi kazanimlari sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.17
ylikselerek 3,375.30 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.4 artisla
3,393.70 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direncler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, Trump'in ABD'nin Israi ile iran arasindaki ¢atismalara dogrudan dahil olmasi
konusunda karisik mesajlar vermesinin ardindan geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati diin gériilen dalgali islemlerde %2.7 diismesinin ardindan son olarak Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati ABD hafif ham petrolii diin %2.4 diismesinin
ardindan son olarak %0.07 gerileyerek 75.09 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Haz) 4,25% 4,25%
14:00 EUR Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Haz) 46,00% | 46,00%




14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi (Haz) 44,50%
14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 70,31B
14:30 TRY Net Déviz Rezervleri 52,18%
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