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Tiirkiye

Kur, israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endiseler ve Merkez Bankasi'nin yaz
aylarinda beklenen politika faizi indirimi 6ncesinde gecelik faizleri asadi ¢ceken likidite
adimlarinin etkisiyle 39.5 lizerinde yiikselisle giine baslad..

Kurun giine basladigi 39.53 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%10.5 oldu. TL, Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanmanin ardindan son haftalarda
yatay seyretmisti.

iran'in niikleer ve silah tesisleri ile askeri komuta kademesini hedef alan Israil saldirilarina
iran'in fiizelerle karsilik vermesiyle baslayan catismalar alti giindiir devam ediyor.

Israil silahli kuvvetleri gece saatlerinde iran'a diizenledigi saldirilarda iilkenin santrifiij ve
silah dretiminde kullanilan tesislerini hedef aldidini agikladi.

Ortadogu'da devam eden ¢atismalara iliskin endiseler piyasalar icin belirleyici olmayi
sdrddriirken petrol fiyatlari yiikseldi, giivenli liman arayisindaki yatirimcilarin ABD Hazine
tahvilleri ile dolara yénelmesiyle borsalar geriledi.

ABD'nin, israil ile iran arasindaki catismalara daha dogrudan dahil olma ihtimalinin yarattigi
endiseler kuvvetlenirken kiiresel piyasalarda riskten kaginma da hiz kazanarak devam etti.

Petrol fiyatlari gegen hafta kaydettigi %11.7 ytikselisin ardindan diin de yiikselisini siirdiirdii.
Brent ham petrolii vadeli kontratlari varil basina 76 dolari asti.

Giiniin ilerleyen saatlerinde politika faizi kararini aciklayacak olan ABD Merkez Bankasi (Fed),
Ortadogu'daki catismalar, Trump'in ticaret politikalarina iliskin belirsizlik ve ABD
ekonomisinde zayifliga isaret eden ekonomik veriler nedeniyle zorlu bir dénemde karar
aciklamis olacak.

Fed'in politika faizini sabit tutmasi beklense de giincellenecek olan ekonomiye ve faizlerin
seyrine dair tahminleri yakindan izlenecek.

Bugiinkii Fed karari ardindan piyasa yarin aciklanacak TCMB faiz kararina odaklanacak.

TCMB'nin Haziran ayi toplantisinda bir haftalik repo faizini sabit birakmasi, ara verdidi faiz
indirim siirecine yeniden baslamadan 6nce bu ay faiz koridorunun (st bandinda indirime
gitmesi bekleniyor.

Reuters anketindeki 15 katilimcinin 10'u Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) %46 seviyesindeki
politika faizini sabit birakmasini bekliyor. Ankete cevap veren diger kurumlar ise politika
faizinde 100 ile 350 baz puan arasinda indirim bekliyor.

Tahminlerin medyanina gére TCMB'nin faiz koridorunun list bandi olan gecelik bor¢ verme
faizini ise %49'dan %47.5'e indirmesi bekleniyor. TCMB belirsizlikleri gerekce géstererek


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3SL02N

koridorun genisligini arti eksi 150 baz puandan 300 baz puana birkag¢ ay dnce ¢ikarmisti.
Ekonomistlerin medyan tahminine paralel bir adim, koridorun yeniden 150 baz puan genislige
gerilemesi anlamina gelecek.

TCMB, imamoglu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak icin 700 baz puan
ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve gecelik faizlerin %49'da
olusmasini saglamisti.

TCMB gecelik faizleri artik %49'daki list bant yerine %46 'daki politika faizine gekti. Bu da
Imamodlu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz puanlik sikilastirmanin likidite kanali ile
yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin ortadan kalktigi anlamina geliyor.

TL gecelik referans faiz oranini gésteren TLREF gecen hafta %48.99 seviyesinde olustuktan
sonra diin neredeyse %46'ya geriledi. Ayrica agirlikli ortalama fonlama maliyeti de artik
%46'ya diist.

Uzmanlar daha ¢ok Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine baslamasini
bekliyor. Beklentiler Temmuz ile Eyliil arasinda farkhlassa da bir kez basladiginda indirimlerin
en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.

Politika faizi igin 2025 sonu beklentisi medyani Nisan ayinda yapilan ankette %34
seviyesindeyken bu ankette %35 seviyesinde gergeklesti. Yilsonu igin en dlisiik beklenti %32.5,
en yliksek beklenti %38.5 arasinda olustu.

Ayrica Hazine diin gerceklestirdi iki ihale ve bir dogrudan satis ile Haziran ayi bor¢lanma
programini hedeflerine yakin tamamladi. Hazine, Haziran ayinda i¢ piyasadan 255 milyar TL
civarinda bor¢lanma gergeklestirdi. Henliz sonuclanmayan ihale sonrasi satislar da
eklendiginde Haziran borglanmasi aylik hedef olan 279 milyar TL'ye olduk¢a yakin
tamamlanacak.

Dinya

Ortadogu'da devam eden ¢atismalara iliskin endiseler piyasalar igin belirleyici olmayi
surdiiriirken petrol fiyatlari yiikseldi, giivenli liman arayisindaki yatirimcilarin ABD Hazine
tahvilleri ile dolara yénelmesiyle borsalar geriledi.

ABD'nin, israil ile iran arasindaki catismalara daha dogrudan dahil olma ihtimalinin yarattigi
endiseler kuvvetlenirken iki lilke arasindaki hava saldirilari altinci giiniine girdi.

ABD Baskani Donald Trump, iran'a "kosulsuz" teslim olma ¢adrisinda bulundu ve ABD'nin
sabrinin tiikenmeye basladigini ifade etti.

Petrol fiyatlarindaki ylikselis bugiin de devam etti. Brent ham petrolii vadeli kontratlari varil
basina 76 dolari asti. Piyasalarda riskten kacinma da hiz kazanarak devam etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.37 geriledi.

ABD vadelileri Wall Street'in diin ekside kapanmasinin ardindan belirgin bir degisim
gostermedi.



Giiniin ilerleyen saatlerinde politika faizi kararini agiklayacak olan ABD Merkez Bankasi (Fed),
Ortadogu'daki catismalar, Trump'in ticaret politikalarina iliskin belirsizlik ve ABD
ekonomisinde zayifliga isaret eden ekonomik veriler nedeniyle zorlu bir dénemde karar
agiklamis olacak.

Fed'in politika faizini sabit tutmasi beklense de giincellenecek olan ekonomiye ve faizlerin
seyrine dair tahminleri yakindan izlenecek.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvilleri diin 6 baz puan diismesinin ardindan son olarak %4.4027
seviyesini gord(i.

UsD/TL

Kurda diisiik volatilitede sinirl yiikselislerin izlendigi bir glinii geride biraktik. Dolar endeksinde
ise zayif gériiniim devam etmekle birlikte diin sinirli tepki yiikselisleri gérildii. Yurt icerisinde
yarin TCMB faiz karari haftanin en nemli verisi. ABD tarafinda bugiin Fed faiz karari agiklanacak
olup, faizlerin sabit birakilmasi bekleniyor. Fed ekonomik projeksiyonlari ve Fed Baskani J.
Powell’in verecegi mesajlar yakindan izlenecek. Diin yurt icerisinde veri akisi sakin seyrederken,
ABD tarafinda perakende satislar mayista aylik yiizde 0,9 ile beklentilerin lizerinde azalirken,
sanayi tiretim endeksi ise ylizde 0,2 oraninda azaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi.
Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,58 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 39,15 ve 38,95
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 39,15 / 38,95
Direncler: 39,40 / 39,58
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EURUSD paritesinde gliclii gétiiniim devam ediyor ancak 1.1575 direnci lizerinde kalicilik
saglanamadiktan sonra gelen kar realizasyonlari etkisini arttirdi. Kiiresel risk istahi
fiyatlamalari belirlemeye devam ediyor. Ozellikle Orta Dogu’da yasanan gerginlik dolar
endeksinde tepki alimlarinda neden oldu. DXY 98,56 seviyesinde islem gériiyor. Bugiin Fed’in
verecedi faiz karariyla birlikte oynaklik artabilir. Piyasanin bir faiz indirim beklentisi
bulunmuyor ancak aciklancak noktasal grafikler belirleyici olabilir. Gelecege dair beklentiler,
kiiresel risk istahina gdre sekillenebilir. Veri tarafinda giin icinde ise Euro bélgesinden
enflasyon verileri takip edilecek.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,99 ve 44,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,95 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 444,99 / 44,45
Direngler: 45,55 / 45,95

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 045 512

-J'“w-‘ I ™
H

ey *J*

GBP/TL
Yatirnmcilar, giiniin ilerleyen saatlerinde yayinlanmasi planlanan Mayis ayi Ingiltere Tiiketici

Fiyat Endeksi (TUFE) verilerine odaklanacak. Enflasyon verilerinin fiyat baskilarinin azaldigini
gostermesi bekleniyor. Persembe giinii, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) da faiz oranlarini
%4,25'te sabit tutmasi bekleniyor.Piyasalar, ABD Federal Rezervi'nin (Fed) Kuzey Amerika
seansinda daha sonra planlanan Haziran toplantisinda faiz oranini degistirmemesini bekliyor.
Yatirrmcilar, Reuters'a gore, Eyliil ayinda bir Fed faiz indirimi olasiliginin yaklasik %80
oldugunu ve ardindan Ekim ayinda bir tane daha indirim yapilacagini diisiiniiyor.Yatirimcilar,
Federal A¢ik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) para politikasiyla ilgili agiklamasini yakindan takip
edecek ve devam eden tarife belirsizligi ve artan jeopolitik gerginlikler arasinda ileriye déniik
rehberlik arayacak.Ancak, GBP/USD paritesi, Orta Dogu'daki artan jeopolitik gerginliklerin
etkisiyle gtivenli liman talebinin artmasiyla ABD Dolari'nin deder kazanmasiyla zorluklarla
karsi karsiya kaldi. israil ve iran misilleme déngiisiine devam ediyor. Ancak Tahran'in,
Umman, Katar ve Suudi Arabistan dahil olmak lizere birkac iilkeyi ABD Baskani Donald
Trump'i derhal ateskes ilan etmeye ¢agirmaya ¢agirdigi bildirildi.Sali giini, ABD Baskani
Donald Trump sosyal medya platformunda iran'in "kosulsuz teslim olmasi" ¢cadrisinda
bulundu. Yatirimcilar, ABD'nin israil-iran ¢atismasina katilacagindan endise ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,75 ve 52,42 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,75 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,75 / 52,42
Direngler: 53,11 / 53,75
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirnmcilarin Fed faiz karari 6ncesinde bliylik hamlelerde bulunmaktan
kaginmasiyla Asya islemlerinde yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.10
ylikselerek 3,392.26 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri 3,406.50 dolar
seviyesinde yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, iran ile israil arasindaki saldirilarin arz aksamalarina yol agabilecegi

endiseleriyle diin %4 artida kapanmasinin ardindan Asya islemlerinde yéniini asagi gevirdi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.50 gerileyerek 76.07 dolar seviyesinde
islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.43 gerileyerek 74.52 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) 3,3% 3,5%
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) 0,2% 1,2%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) 1,9% 2,2%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) 0.0% 0,1%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 246K 248K
17:30 usb Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,300M -

3,644M
21:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari
21:00 usD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 UsD FOMC Basin Toplantisi
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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