GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

[

17 Haziran 2025

Tiirkiye

Kur, israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endiseler ve Merkez Bankasi'nin yaz
aylarinda beklenen politika faizi indirimi 6ncesinde gecelik faizleri asagi ¢eken likidite
adimlarinin etkisiyle 39.4 etrafinda baski altinda giine baslad..

Israil ve iran arasindaki karsilikli saldirilar besinci giiniine girerken ABD Baskani Donald
Trump, Iran'in niikleer silah iiretimini 6nlemeye yénelik anlasmayi reddettigini belirterek,
iranlilara Tahran'i terk etme ¢agrisinda bulundu.

Petrol fiyatlari gegen hafta kaydettigi %11.7 ylikselisin ardindan sinirli da olsa yiikselisini
devam ettirdi.

Piyasalarda bugiin Hazine'nin Haziran ayi i¢ bor¢lanmasini tamamlayacadi ii¢ bor¢glanma
takip edilecek. Hazine bugiin dért yil vadeli TLREF endeksli tahvilin ilk ihracini, dokuz yil vadeli
sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini ve iki yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini
gergeklestirecek. Haziran ayi icin 279 milyar TL bor¢glanma éngéren Hazine bunun 100 milyar
TL'sini gecen hafta tamamlamisti.

Haftanin en énemli giindemi ise Persembe giinii agiklanacak TCMB faiz karari olacak.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Haziran ayi toplantisinda bir haftalik repo faizini sabit birakmasi,
ara verdigi faiz indirim siirecine yeniden baslamadan énce bu ay faiz koridorunun (ist
bandinda indirime gitmesi bekleniyor.

Reuters anketindeki 15 katilimcinin 10'u Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) haftaya %46
seviyesindeki politika faizini sabit birakmasini bekliyor. Ankete cevap veren diger kurumlar ise
politika faizinde 100 ila 350 baz puan arasinda indirim bekliyor.

Tahminlerin medyanina gére TCMB'nin faiz koridorunun list bandi olan gecelik bor¢ verme
faizini ise %49'dan %47.5'e indirmesi bekleniyor. TCMB belirsizlikleri gerek¢e gostererek
koridorun genisligini arti eksi 150 baz puandan 300 baz puana birkag¢ ay énce ¢ikarmisti.
Ekonomistlerin medyan tahminine paralel bir adim, koridorun yeniden 150 baz puan genislige
gerilemesi anlamina gelecek.

TCMB, imamodlu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak icin 700 baz puan
ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve gecelik faizlerin %49'da
olusmasini saglamisti.

Piyasadaki genel kani bankanin gecelik faizleri artik list bant yerine politika faizine dogru
cekmek istedidi yéniinde. Bu da imamodlu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz puanlik
stkilastirmanin likidite kanali ile yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin ortadan kalkacagi
anlamina geliyor.

TL gecelik referans faiz oranini gésteren TLREF gecen hafta %48.99 seviyesinde olustuktan
sonra diin %46.3'ye dogru geriledi. Bunun yanisira agirlikli ortalama fonlama maliyeti de
artik yaklasik %46 oldu.



Uzmanlar daha ¢ok Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine baslamasini
bekliyor. Beklentiler Temmuz ile Eyliil arasinda farkhlassa da bir kez basladiginda indirimlerin
en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.

Politika faizi igin 2025 sonu beklentisi medyani Nisan ayinda yapilan ankette %34
seviyesindeyken bu ankette %35 seviyesinde gergeklesti. Yilsonu igin en diisiik beklenti %32.5,
en yliksek beklenti %38.5 arasinda olustu.

Kurun giine basladigi 39.3980 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger
kaybi %10.3 oldu. TL, Mart ayindaki sert deder kayiplari ve dalgalanmanin ardindan son
haftalarda yatay seyretmisti.

Dunya

Israil ile iran arasindaki ¢catismalar besinci giiniine girerken ABD Baskani Donald Trump'in
iranlilara Tahran'i terk etme ¢adrisinda bulunmasinin ardindan yatirimcilarin
endiselenmesiyle ABD vadelileri geriledi, petrol fiyatlari yiikseldi.

Kanada'daki G7 zirvesinden erken ayrilan Trump'in ulusal giivenlik konseyine toplanmak
lizere hazirlanmalarini séyledigi yéniinde haberin ardindan piyasalarda huzursuzluk goriildii.

iran'in ABD ile niikleer anlasmaya varmasi gerektidini séyleyen Trump, iranlilara Tahran'i terk
etme cagrisinda bulundu.

Son gelismelerin ardindan yatirimcilar erken Asya islemlerinde riskten kagti. S&P 500 vadeli
islemleri %0.46 geriledi. Ham petrol fiyatlari %2'den fazla ylikseldi.

Wall Street, iran'in Trump arabuluculugunda Israil ile derhal ateskes istediginin yer aldigi
Reuters haberinin ardindan artida kapandi.

iran ile israil arasinda bugiine kadar gériilen en yogun ¢atismalar, israil'in diin iran devlet
televizyonu binasini ve uranyum zenginlestirme tesislerini hedef almasiyla tirmanmaya
devam etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.10 yiikseldi Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.48 artis kaydetti.

UsD/TL

Fiyatlamalar iran — Israil ¢atismasinin gélgesinde devam ederken, diin dolar endeksinde zayif
goriiniim devam etti. Gelismekte olan iilke para birimleri ise dolar karsisinda agirlikli sinirl deger
kazanglari kaydetti. Diin yurt icerisindeki cari islemler dengesi nisanda 7,86 milyar dolar ile
beklentimizin lizerinde acik verirken, biitce dengesi ise mayista 235,3 milyar TL fazla verdi. TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi’nde katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 43,57 TL olurken,
TCMB’nin persembe glinkii politika faizinde beklentiler ise ylizde 46,00 diizeyinde gerceklesti.
Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Kurda diin diisiik volatilitede yataya yakin hafif saticili
goriiniim hédkim oldu. Bugiin ABD’de perakende satislar ve sanayi liretimi izlenecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,58 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 39,15 ve 38,95
destek seviyeleri takip edilebilir.



Destekler: 39,15 / 38,95
Direncler: 39,40 / 39,58
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EUR/TL

Piyasalarda haftanin basi dengeli bir seyirle agilirken, Avrupa ve ABD merkez bankalarinin
izledigi farkli rotalar kur fiyatlamalarina yén veriyor. Euro Bélgesi’nde faizlerin yil sonuna
dogru net bicimde gerilemesi beklenirken, ABD’de zayiflayan veriler Fed lizerindeki baskiyi
artiriyor. iran kaynakli diplomasi haberleri ise risk istahini toparlarken Euro’nun elini
gliclendiriyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 45,55 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,99 ve 44,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,95 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 444,99 / 44,45
Direncler: 45,55 / 45,95
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GBP/TL
Ingiltere tiiketici enflasyon rakamlari, Persembe giinii yapilacak olan ingiltere Merkez

Bankasi (BoE) politika toplantisi 6ncesinde Carsamba giinii yayinlanacak ve bu toplanti ingiliz
Sterlini'ni (GBP) etkilemeli. Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba giinii verecegi
faiz orani karari yakin vadede ABD Dolarini (USD) yénlendirecek ve GBP/USD paritesine
anlamli bir ivme kazandiracak.Bu arada, BoE'nin faiz oranlarini tahmin edilenden daha



agresif bir sekilde diisiirecegine dair bahisler - ingiltere ekonomisinin Nisan ayinda
beklenenden daha fazla daraldigini gésteren verilerle destekleniyor - GBP igin bir karsi riizgar
gorevi goriiyor. Buna ek olarak, Orta Dogu'daki artan jeopolitik gerginlikler Greenback'in
géreceli giivenli liman statiisiinii destekliyor ve GBP/USD paritesinin sinirlanmasina katkida
bulunuyor.Bu arada, USD bogalari Fed'in Eyliil ayinda faiz indirimi dénglisiine devam edecegi
yénliindeki artan kabul nedeniyle agresif bahisler koymaya isteksiz gériiniiyor. Bunun disinda,
devam eden ticaretle ilgili belirsizlikler ve ABD mali endiseleri, anlamli bir USD deger artisi
icin pozisyon almadan énce biraz dikkatli olmayi gerektiriyor. Bu da, buna karsilik, bir miktar
destek sagladigi gériiltiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,93 ve 52,30 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,85 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,93 / 52,30
Direngler: 53,43 / 53,85
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ALTIN

Altin fiyatlari, jeopolitik gerilimin artmasi ve Trump'in iranlilara Tahran'i terk etme cadrisinda
bulunmasinin ardindan giivenli varliklara talebin artmasiyla diinkii kayiplarini telafi ederek
toparlandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %1'den fazla diismesinin ardindan bugiin
%0.34 ylikselerek 3,394.94 dolar seviyesinde islem gordii.ABD altin vadeli islemleri %0.3
diisiisle 3,407.20 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, iran ile israil arasindaki ¢catismalarin tirmanarak Ortadogu'da huzursuzlugu
daha da artiracadi ve arz aksakliklarina yol acabilecedi endiseleriyle yiikseldi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.81 ylikselerek 73.82 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii % 0.79 yiikselerek 72.34 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham
petrol de bugiin erken islemlerde %2'den fazla yiikseldi. Petrol fiyatlari, iran'in ¢atismalarin
sonlanmasina yénelik adimlar attigi ybniinde haberlerin ardindan diin %1'den fazla diistisle
kapanmisti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
06:00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%

15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar(Aylk) (May) 0,2% 0,1%




15:30 usb Perakende Denetimi (Aylik) (May) -0,5% 0,1%
16:15 UsD Sanayi Uretimi (Yillik) (May) 1,49%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati

olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak

ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden

bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dabhi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve

giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden

negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin

iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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