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Tiirkiye

Kur, israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endiseler ve Merkez Bankasi'nin yaz
aylarinda beklenen politika faizi indirimi 6ncesinde gecelik faizleri asadi ¢ceken likidite
adimlarinin etkisiyle 39.5'e yaklasarak baski altinda giine baslad..

Israil'in Cuma giinii bagslattigi iran'in askeri, niikleer tesisi ve askeri komuta kademesini hedef
alan saldirilara iran fiize saldirilariyla karsilik verdi. israil'in hava adirlikli saldirilari ve iran’in
flize karsiliklarr hafta sonu boyunca devam etti.

Petrol fiyatlari bugiin %1 yiikselerek gegen hafta kaydettigi %11.7 yiikselisi devam ettirdi.
Petrol fiyatlarindaki artisin devami halinde, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu hafta politika
faizini diisiirme ihtimalinin daha da azalacadi diisiiniiliiyor.

Piyasalarda bugiin kabine toplantisi, Hazine ihalesi, veriler ve jeopolitik gelismeler takip
edilecek. Haftanin en 6nemli glindemi ise Persembe giinii agiklanacak TCMB faiz karari
olacak.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Haziran ayi toplantisinda bir haftalik repo faizini sabit birakmasi,
ara verdigi faiz indirim siirecine yeniden baslamadan énce bu ay faiz koridorun st bandinda
indirime gitmesi bekleniyor.

Reuters anketindeki 15 katilimcinin 10'u Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) haftaya %46
seviyesindeki politika faizini sabit birakmasini bekliyor. Ankete cevap veren diger kurumlar ise
politika faizinde 100 ila 350 baz puan arasinda indirim bekliyor.

Tahminlerin medyanina gére TCMB'nin faiz koridorunun list bandi olan gecelik bor¢ verme
faizini ise %49'dan %47.5'e indirmesi bekleniyor. TCMB belirsizlikleri gerek¢e gdstererek
koridoun genisligini arti eksi 150 baz puandan 300 baz puana birka¢ ay énce ¢ikarmisti.
Ekonomistlerin medyan tahminine paralel bir adim koridorun yeniden 150 baz puan genislige
gerilemesi anlamina gelecek.

TCMB, imamodlu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak icin 700 baz puan
ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya ylikseltmis ve gecelik faizlerin %49'da
olusmasini saglamisti.

Piyasadaki genel kani bankanin gecelik faizleri artik iist bant yerine politika faizine dogru
cekmek istedigi yéniinde. Bu da imamodlu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz puanlik
stkilastirmanin likidite kanali ile yapilan 300 baz puanlik béliimiiniin ortadan kalkacagi
anlamina geliyor.

TL gecelik referans faiz oranini gésteren TLREF gegen hafta %48.99 seviyesinde olustuktan
sonra diin %47'ye dogru geriledi. Bunun yanisira agirlikli ortalama fonlama maliyeti de artik
%46'ya yaklasti.



Uzmanlar daha ¢ok Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine baslamasini
bekliyor. Beklentiler Temmuz ile Eyliil arasinda farkhlassa da bir kez basladiginda indirimlerin
en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.

Politika faizi igin 2025 sonu beklentisi medyani Nisan ayinda yapilan ankette %34
seviyesindeyken bu ankette %35 seviyesinde gergeklesti. Yilsonu igin en diisiik beklenti %32.5,
en yiiksek beklenti %38.5 arasinda olustu.Kurun giine basladigi 39.4815 seviyesine gére
TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi %10.4 oldu. TL, Mart ayindaki sert deger
kayiplari ve dalgalanmanin ardindan son haftalarda yatay seyretmisti.

i¢ giindemde bugiin 6demeler dengesi, TCMB piyasa katilimcilari anketi ve biitce dengesi
takip edilecek. Ayrica Hazine bugtin iki yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraci ve dért
yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin ilk ihracini da gerceklestirecek.

Dinya

Kiiresel piyasalardaki jeopolitik belirsizlik israil ile iran arasindaki ¢atismalar nedeniyle
gliciinii korurken petrol fiyatlari yiikseldi, Asya borsalari ise hdfif ekside seyretti.

Yatirrmcilar hafta igcinde agiklanacak merkez bankasi politika kararlarini beklerken,
Kanada'da diizenlenen G7 zirvesi, ABD Baskani Donald Trump'in giimriik vergileri ile iran-
Israil geriliminin seyri takip edilecek.israil ve iran'in birbirlerini hedef alan saldirilari devam
etse de yatirrmcilarin panik yasamadigi gériildii. Déviz piyasalari sakin kalirken Wall Street
vadelileri de erken saatlerdeki diislisii telafi ederek yatay seyretti.

Ote yandan, petrol fiyatlari bugiin %1 yiikselerek gecen hafta kaydettigi %11.7 yiikselisi
devam ettirdi. Petrol fiyatlarindaki artisin devami halinde, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu
hafta politika faizini diistiirme ihtimalinin daha da azalacagi diisiiniiliiyor.Fed Carsamba giinii
faiz kararini agiklayacak. Fed'in yani sira Norveg ve isve¢ merkez bankalari da bu hafta para
politikasi toplantisi diizenleyecek.

Yatirrmcilar, Fed'in Aralik'a kadar iki faiz indirimine gidecegini, ilk indirimin ise bliyiik
olasilikla Eyliil'de yapilacadgini fiyathyor. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0.08 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.29 artis ylikselirken Gliney Kore'nin KOSPI endeksi %0.90
ylikseldi.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %4.41 seviyesinde islem gérerek giivenli
varliklara yénelik talebin hafifledigine isaret etti.

UsD/TL

Ortadodu’da tansiyon yiikseldi. Israil, iran’in niikleer programini vurmak icin kombine bir saldiri
baslattiklarini duyurdu. Artan jeopolitik siirecin seyri bundan sonra yakindan takip edilecek. Son
dénemde zayiflayan dolar endeksi diinkii artan jeopolitik gerilimle birlikte bugiin sinirli yiikselis
egilimi kaydediyor. Gelismekte olan (ilke para birimleri dolar karsisinda deger kayiplari yasarken,
kur tarafi ise son iki islem giiniinde sinirli yiikselis egilimi gésteriyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,58 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 39,15 ve 38,95
destek seviyeleri takip edilebilir.



Destekler: 39,15 / 38,95
Direncler: 39,40 / 39,58

FOREXTRY=- 1D - NY$-Bid ©

EUR/TL

EURUSD paritesinde yukari yonlii egilim devam ediyor. EURUSD paritesindeki ana yukari
yonlii hareket dolarin kiiresel piyasalardaki geri ¢ekilmesinden kaynaklaniyor. 6 gelismis (ilke
para birimi karsisinda dolarin degerlenip degerlenmedigi gésteren dolar endeksi (DXY) gecen
hafta 97 seviyesine dogru gerilerken bu haftaya 98 seviyesinden yine zayif bir baslangi¢ yapti.
Yaklasik 2022 yili mart ayi seviyelerini test eden dolar endeksinde ana geri ¢ekilme hareketi
stirdiikce EURUSD paritesinde gliclenmenin siirmesi beklenebilir. Buna karsi dolar
endeksindeki yukari yonlii tepkiler EURUSD’de diizeltme egilimini beraberinde getirebilir. Bu
hafta Euro Bélgesi TUFE ve Carsamba giinii agciklanacak Fed toplantisi parite icin énemli
olacak. Bu hafta gerceklesecek Fed toplantisinda projeksiyonlar ve dot plotlar da ag¢iklanacak.
Faiz indirimi beklemedigimiz toplantida bir sonraki toplantida faiz indirimi icin sézel
ybnlendirme olabilecedi gériisiindeyiz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina

inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direngler: 44,56/45,00/45,42

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 043 4694 H43 9100 L43.2300 C43 5989 02585 (+0.6

-




GBP/TL
ingiltere'deki son tiiketici enflasyon rakamlari, Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi'nin

(BoE) ingiliz Sterlini'ni (GBP) etkilemede 6nemli bir rol oynayacak politika toplantisindan énce
Carsamba giinii yayinlanacak. Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba giinii politika
kararini agiklamasi planlaniyor, bu da ABD Dolarini (USD) y6nlendirecek ve GBP/USD
paritesine anlamli bir ivme kazandiracak.Bu arada, Cuma giinii zayiflayan ingiltere GSYiH
¢iktisi, ekonominin Nisan ayinda beklenenden %0,3 oraninda daraldidini géstererek, BoE'nin
faiz oranlarini tahmin edilenden daha agresif bir sekilde diisiirecedi beklentilerini artirdi. Ote
yandan USD, Orta Dogu'daki artan jeopolitik gerginliklerin kériikledidi kiiresel glivenlige
kagistan bir miktar destek aliyor ve GBP/USD paritesinin yiikselisini siniflamaya katkida
bulunuyor.Ancak, ABD merkez bankasinin Eyliil ayinda faiz indirimi dénglisiine devam
edecegi yoniindeki artan kabul, ABD'deki enflasyonun azaldigina dair isaretler arasinda, USD
bogalarini agresif bahisler yapmaktan alikoyuyor. Dahasi, genel olarak olumlu bir risk tonu,
givenli liman dolari igin bir karsi riizgar gérevi gériiyor ve GBP/USD paritesine bir miktar
destek sagliyor, spot fiyatlarin zirveye ulastigini dogrulamadan 6nce bir miktar dikkatli
olmayi gerektiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,33 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87, 51,50 ve 51,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,52 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50/51,01
Direngler: 53,33/53,52

ALTIN

Altin fiyatlari, Israil ile iran'in devam eden saldirilarinin ardindan hafif gerilemesine karsilik
yaklasik iki ayin zirvesine yakin islem goérdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 primle
3,442 dolara cikarak 22 Nisan'dan bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin ardindan
kazanimlarini geri vererek %0.19 eksiye gecti ve 3,426.36 dolardan islem gérdii. ABD altin
vadeli islemleri %0.3 artisla 3,461.90 dolara yiikseldi.



Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, Cuma giinkii %7 artisin ardindan Israil ile iran arasindaki saldirilarin devam
etmesiyle yiikselisini siirdiirdii. Catismalarin bélgeye yayilabilecedi ve Ortadogu'dan petrol
ihracatini aksatabilecedi endiseleri kazanimlarda etkili oldu.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyat: %0.88 yiikselerek 74.88 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %1.11 yiikselerek 73.79 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol de Cuma giinii
%13'lin (zerinde prim yaparak Ocak'tan bu yana en yiiksek seviyeleri gérdiikten sonra gtinii
%7 artida kapamisti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Cari Hesap (USD) (Nis) -4,09B
10:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE) Tahmini(Haz) 30,35%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Nis) 1,4%
10:00 TRY Tlirkiye Perakende Satislari (Yillik) (Nis) 9,02%
11:00 TRY Biitge Dengesi (May) -

174,708
12:00 EUR Euro Bélgesi Maaslari (Yillik) (1. Ceyrek) 4,10%
15:30 usb New York Empire State imalat Endeksi (Haz) -5,90 -9,20
19:00 EUR Buba Baskani Nagel’in Konusmasi
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