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Tiirkiye

Dolar/TL giine israil'in iran'a saldirisi sonucu artan jeopolitik endiselerle 39.4 seviyesinin
Uzerine ylkselerek basladi.

Kurun giline basladigi 39.4250 seviyesine gore TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger
kaybi1 %10.3 oldu. TL, Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanmanin ardindan son
haftalarda yatay seyretmisti.

TL, dolar karsisinda bu sabah %0.2, son iki giinde ise %0.6 deger kaybetti. islemciler bu
harekette hem artan jeopolitik gerilim hem de TCMB'nin gecelik faizleri diislirmesinin etkili
oldugu goérisinde.

israil, iran'in niikleer tesisleri, balistik fiize imalat tesisleri ve askeri komuta kademesini hedef
alan bir dizi saldiri diizenlerken iran'in niikleer silah tiretmesini engellemek icin uzun soluklu
bir operasyona basladigini agikladi.

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da gerilimin tirmanmasi ve petrol arzinin aksayabilecegi
endiseleriyle %9'dan fazla artarak yaklasik bes ayin en yiksek seviyesini gordi.

TCMB'NIN LiKiDITE ADIMLARI VE iCERDIGI MESAJLAR iZLENIYOR

Merkez Bankasi'nin (TCMB) bu yaz faiz indirimlerine yeniden baslamasi beklenirken, gelecek
haftaki faiz karari 6ncesi TCMB'nin gecelik faizler ve fonlama kompozisyonda yaptigi
degisimler takip edildi.

Piyasalar bu degisimi TCMB'nin Ekrem imamoglu tutuklamasi ile ara verdigi faiz indirimlerine
yakin zamanda yeniden baslayip baslamayacagini anlamak igin izliyor.

TCMB 22 Nisan'dan beri haftalik vadede 1 milyar TL fonlama yaparken son (g glinde bu tutar
glnlik 100 milyar TL'ye yikseldi. TL gecelik referans faiz oranini gésteren TLREF haftanin ilk
glnlerinde %48.99 seviyesinde olustuktan sonra diin %48.6'ya geriledi. Bunun yanisira
agirhkl ortalama fonlama maliyeti de diin %46'ya yaklasti.

TCMB, imamoglu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak icin 700 baz puan
ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yikseltmis ve gecelik faizlerin %49'da
olusmasini saglamisti.

Piyasadaki genel kani bankanin gecelik faizleri artik lst bant yerine politika faizine dogru
cekmek istedigi yoniinde. Bu da imamoglu tutuklamasi déneminde yapilan 700 baz puanlik
sikilastirmanin likidite kanali ile yapilan 300 baz puanlik bolimiinin ortadan kalkacagi
anlamina geliyor.

TCMB'nin ilk faiz karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da aciklanacak.
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Beklentilerden iyi gelen gegen haftaki enflasyon verisi TCMB'nin durdurdugu faiz
indirimlerine tekrar baslamasi icin bir miktar ek alan yaratmisti. Piyasa yaz sonuna dogru
tekrar baslamasi beklenen indirim siireci beklentisini bu veri ile biraz 6ne ¢ekmisti.

Piyasadaki genel kani TCMB'nin 6niimuizdeki hafta politika faizinde indirim olmayacagi
yoniinde. Uzmanlar daha ¢ok Temmuz'dan itibaren bankanin yeniden faiz indirimlerine
baglamasini bekliyor. Beklentiler Temmuz ile Eylil arasinda farklilagsa da bir kez basladiginda
indirimlerin en az 2026 ortasina kadar devam etmesi genel beklenti.

Diinya

Asya borsalari, israil'in iran'a diizenledigi saldirinin ardindan Wall Street vadelilerindeki
satislarin 6ncilugiinde gerilerken petrol fiyatlari keskin yukseldi.

Saldirinin ardindan yatirimcilar altin ve isvec franki gibi giivenli liman olarak gériilen
varliklara akin etti.

Petrol Uretiminde baslica merkezlerden olan Ortadogu'da gerilimin tirmanmasi, ABD Bagkani
Donald Trump'in agresif ticaret politikalarindan etkilenen piyasalarda belirsizligi artirdi.

Saldirinin ardindan ham petrol fiyatlari %9 yikseldi. Altin %1.5 primle 3,434 dolara
ylkselerek Nisan ayinda gordUgu tarihi zirve olan 3,500 dolara yaklasti.

ABD'nin S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %1.6 diisti. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.32,
Guney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.34, Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.8
geriledi.

israil, iran'dan fiize ve insansiz hava araci (IHA) saldirisi bekledigini ve bu nedenle olagandistii
hal ilan ettigini agiklad!.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, ABD'nin israil'in saldirisindan haberdar olmadigini séyledi.
Guvenli varliklara akin eden yatirimcilar, ABD Hazine tahvilleri satin aldi. ABD'nin 10 yillik
Hazine tahvillerinin getiris %4.31 ile bir ayin dip seviyesine geriledi.

Bazi yatirimcilar da giivenli liman olarak goriilen dolar ve isveg frankina ydneldi. Dolar
endeksi %0.5, isvec franki %0.4 yiikseldi.

USD/TL

Ortadogu’da tansiyon yiikseldi. israil, iran’in niikleer programini vurmak igin kombine bir saldiri
baslattiklarini duyurdu. Artan jeopolitik stirecin seyri bundan sonra yakindan takip edilecek. Son dénemde
zayiflayan dolar endeksi diinkii artan jeopolitik gerilimle birlikte bugiin sinirh yikselis egilimi kaydediyor.
Gelismekte olan (lke para birimleri dolar karsisinda deger kayiplari yasarken, kur tarafi ise son iki islem
glndnde sinirli ylikselis egilimi gosteriyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,20 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,38 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,70 ve 38,55
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,99 /38,70/ 38,55
Direncler: 39,20 /39,38
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EUR/TL

EUR/USD paritesinin asadi yénlii hareketi sinirlanabilir. Tarifeler baslangicta Mart ayinda
%25 olarak uygulanmis ve daha sonra ¢ogu lilke igin %50'ye ¢ikarilmisti. Bu, etkilenen
iriinlerin kapsaminin genisletildigi ikinci sefer.Dolar, Federal Rezerv'in bu yil daha fazla faiz
indirimi yapmasi beklentilerini gliclendiren beklenenden diisiik tiiketici ve liretici enflasyon
verileriyle yonlendirilen ek bir asagi yénlii baskiyla karsi karsiya. ABD Michigan Tiiketici
Gliveni giiniin ilerleyen saatlerinde izlenecek. Okyanusun diger tarafinda, Isabel Schnabel
liderligindeki birkag Avrupa Merkez Bankasi (ECB) konusmacisi sahindi. Schnabel, para
politikasi [gevseme] d6nglisiiniin sona erdigini ve finansal kosullarin artik kisitlayici
olmadigini séyledi.Cuma giinii, Avro Bélgesi (AB) ekonomik giindeminde Almanya ve
Fransa'nin Mayis ayi enflasyon raporlari yer alacak. Ayni zamanda, AB Endiistriyel Uretiminin
hem yillik hem de aylik rakamlarda yavaslamaya devam etmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direncler: 44,56/45,00/45,42
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GBP/TL
GBP/USD Persembe giinti 40 aylik yeni zirvelere tirmandi ve g yildan uzun bir stiredir ilk kez

1,3600 seviyesinin iizerine ¢ikti. ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) enflasyon rakamlari
beklenenden daha diisiik geldikten sonra genis piyasa yatirimci hissiyati yiikseldi ve
yatirimcilar Eyliil ayinda Federal Rezerv (Fed) faiz indirimi bahislerine geri dénerken ABD
Dolarini vurdu.

ingiltere Sanayi ve Uretim Uretim rakamlari diismeye devam ediyor ve Nisan ayinda
beklenenden daha hizli bir se kilde daraliyor. ABD UFE enflasyonu da Mayis ayinda sakinlesti
ve tarife kaynakli bir enflasyon kivilcimina iliskin acil endiseleri ortadan kaldirdi. Ancak Trump
ybnetiminin galkantili politika tercihleri yine de yeni bir fiyat oynakligi turunu baslatabilir ve
O6nimiizdeki aylarda enflasyon élciimlerini yukari itmesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,33 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87, 51,50 ve 51,01 izleyebiliriz. Olasi ylikselmelerde 53,52 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50/51,01
Direngler: 53,33/53,52
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ALTIN

Altin fiyatlari, israil saldirisinin ardindan Ortadogu'da gerilimin tirmanmasiyla yaklasik iki ayin
zirve seviyesine yukselirken haftalik kazanimini %3'lin (izerine tasidi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.2 ylkselerek 3,425.32 dolar seviyesinde islem
gordu. Altin, hafta basindan bu yana %3.5 yukseldi.

ABD altin vadeli islemleri %1.4 artisla 3,448.70 dolara yukseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, israil'in iran'a saldirmasiyla Ortadogu'da gerilimin tirmanmasi ve petrol
arzinin aksayabilecegi endiselerinin ardindan %9'dan fazla artarak yaklasik bes ayin en yiksek
seviyesini gérdl.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %7.80 yikselerek 74.77
dolar seviyesinde seyretti.ABD hafif ham petroll %8.05 yiikselerek 73.52 dolar seviyesinde
islem gord.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Nis) 18,2B 36,8B

17:00 usb Michigan Enflasyon Beklentisi (Haz) 6,83B




22:30 usb Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 168,0K
(CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar
22:30 usD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu -69,4K
(CFTC) S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu 82,8K
(CFTC) Euro spekiilatif net pozisyonlar
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