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Tiirkiye

Dolar/TL giine 39.2 seviyesinin hemen altinda yatay baslarken piyasada faiz indirimi
zamanlamasini kestirmek icin gecelik faizler ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) son dénemde
degisiklige gittigi fonlama kompozisyondaki gelismeler takip edilecek.

Kurun giine basladigi 39.19 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deder kaybi
%9.7 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanmanin ardindan son haftalarda
yatay seyretti.

Diinya borsalari ve dolar, ABD enflasyon verisi ve ABD ile Cin arasinda varilan ticaret
mutabakatinin ardindan gerilerken, yatirrmcilar somut adim bekledidi anlasmaya temkinli
yaklasti.Ortadogu'da artan gerilim ve glimriik vergilerine iliskin endiselerin devam etmesi de
kiiresel risk istahini azaltti.

I¢ giindemde bugiin Nisan ayi sanayi iiretim endeksi ile Merkez Bankasi haftalik para ve
banka istatistiklerinin bir béliimii yer aliyor. Bugiin ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek de saat 10:00'da NTV canli yayinina katilacak.

Ote yandan bugiin TUSIAD Yiiksek Istisare Konseyi (YiK) toplantisinda YiK Baskani Omer Aras
ve TUSIAD Yénetim Kurulu Baskani Orhan Turan'in agilis konusmalari da izlenecek.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) ara verdigi faiz indirimlerine yakin zamanda yeniden baslayip
baslamayacagini anlamak igin piyasa bu hafta itibariyla TCMB likidite adimlari giinliik bazda
izlemeye ald1.TCMB 22 Nisan'dan beri haftalik vadede 1 milyar TL fonlama yaparken son iki
glinde bu tutar giinliik 100 milyar TL'ye ylikseldi. TL gecelik referans faiz oranini gésteren
TLREF diin de %48.99 seviyesinde olustu ancak ortalama fonlama maliyeti %48'e dogru
geriledi.

Bankacilar TCMB'nin fonlama konpozisyonundaki degisimin éntimtizdeki hafta yapilacak faiz
karari 6ncesi ne anlama geldigini izliyor. Piyasadaki genel kani bankanin gecelik faizleri artik
list bant yerine politika faizine dogru cekmek istedidi yéniinde. TCMB, Ekrem imamodlu'nun
tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak igcin 700 baz puan ek sikilastirmaya
giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve gecelik faizlerin %49'da olusmasini saglamisti.

Bankanin faiz indirimlerine yeniden baslamadan énce gecelik faizleri koridorun (ist bandi olan
%49'dan politika faizine dogru diistirmesi bekledigi icin repo ihaleleri yakindan takip ediliyor.
islemciler diin %49'da olusan gecelik faizleri 6niimiizdeki haftaki TCMB faiz kararina kadar
her giin takip edeceklerinin altini ¢izdi.

Beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi gecen hafta TCMB'nin durdurdugu faiz indirimlerine
tekrar baslamasi icin bir miktar ek alan yaratti. Piyasa yaz sonuna dogru tekrar baslamasi
beklenen indirim siireci beklentisini biraz éne ¢ekti.

TCMB'nin ilk faiz karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da agiklanacak.
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Diinya

Diinya borsalari ve dolar, ABD enflasyon verisi ve ABD ile Cin arasinda varilan ticaret
mutabakatinin ardindan gerilerken, yatirimcilar somut adim bekledigi anlasmaya temkinli
yaklasti.

Ortadogu'da artan gerilim ve giimriik vergilerine iliskin endiselerin devam etmesi de risk
istahini azaltti.

Piyasalarda bu hafta, dikkatler ABD ile Cin arasindaki ticaret miizakerelerindeydi.
Miizakerelerin sonucunda varilan ¢ergeve anlasma ile Cin'in nadir bulunan toprak mineralleri
lizerindeki ihracat kisitlamalari kalkarken ve Cinli 6grencilerin ABD (iniversitelerine
erisebilmesi sagland..

ABD Baskani Donald Trump, "Cin ile harika bir anlasma yaptik. Cok memnunuz" dedi ancak
anlasmanin somut detaylarini bekleyen piyasalar temkinli bir tepki verdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . diin (¢ yilin zirvesini
gérmesinin ardindan %0.06 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.59 dlisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi yiikselirken Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HS/
%0.74 dlist.

ABD'de diin agiklanan verilere gére tiiketici fiyatlari Mayis ayinda diisen benzinin artan
kiralar1 kismen dengelemesiyle beklentilerin altinda artis kaydetti. Ancak Trump'in ek giimriik
vergileri sonucunda fiyat artislarinin éniimizdeki aylarda hizlanmasi bekleniyor.

Islemciler ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayina kadar 25 baz puan faiz indirimine gitmesi
olasiligini %70 olarak fiyatliyor. Fed'in gelecek haftaki para politikasi toplantisinda ise faizleri
sabit tutmasi bekleniyor.

UsD/TL

DolarTL paritesinde gegtigimiz hafta yurt icinde aciklanan enflasyon verileri sonrasi yukari yonlii
egilim zayifladi. Son iki haftadir 39.35 direncini asamayan parite yiikselise ara vermis ve yataya
sarmis durumda. 98.30 seviyesinin altini test eden Dolar Endeksi (DXY) ise son yedi haftanin en
diistigiine geriledi. Paritenin seyri agisindan gelecek hafta persembe giinii TCMB’nin verecedi faiz
orani karari é6nemli olacak. TCMB’nin PPK toplantisina kadar gegecek olan bir haftalik siirecte
paritedeki yatay seyrin devam etmesi beklenebilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,20 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,38 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,70 ve 38,55
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,99 /38,70/ 38,55
Direncler: 39,20 /39,38


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
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EUR/TL

Gectigimiz hafta ECB’nin 25 baz puanlik faiz indiriminin ardindan bu hafta gézler FED’e
cevrilmis durumda. Aciklanacak enflasyon verileri faiz indirimi noktasinda belirleyici olabilir
demistik. Nitekim diin aciklanan ABD TUFE verilerinin beklenti altinda agiklanmasi, potansiyel
faiz indirim sinyallerini ortaya ¢ikartti. Gerileyen dolar endeksi karsisinda paritede deger
kazanimi gézlemlendi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direngler: 44,56/45,00/45,42

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 043.4694 H43.9100 L43.2300 C43.5989 0.2585 (+0.60%

GBP/TL

Beklenenden zayif gelen ingiltere GSYiH verileri ve bu haftanin baslarinda yayinlanan zayif
ingiltere istihdam verileri, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini yatirnmcilarin daha
once tahmin ettiginden daha fazla diisiirecedi yoniindeki piyasa beklentilerini artirabilir. Bu,
yakin vadede GBP lizerinde bir miktar satis baskisi yaratabilir.



Teknik Analiz: GBP/TL 53,33 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87, 51,50 ve 51,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,52 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50/51,01
Direngler: 53,33/53,52
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ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu'da artan gerilim ve zayif dolardan destek bularak yiikselirken
beklentilerin altinda aciklanan ABD TUFE verisi faiz indirimi beklentilerini artirdi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.49 yiikselerek 3,370.12 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri %1.5 artisla 3,395 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, piyasa katilimcilarinin ABD'nin iran ile niikleer miizakerelerin yeni turu

oncesinde askeri personeli Ortadogu'dan ¢ekme kararini degerlendirmesiyle, erken islemlerde
kaydettigi kazanimlari geri vererek geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati

%0.46 gerileyerek 69.45 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.37

gerileyerek 67.9 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP GSYIH (Aylik) (Nis) -0,1% 0,2%
09:00 GBP Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi (Nis) -8,65B | -6,83B
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Nis) 2,5%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 242K 247K
15:30 uUsb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (May) 0,2% -0,5%
23:30 usD Fed's Balance Sheet 6.673B
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