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Tiirkiye

Beklentilerden iyi gelen enflasyon verilerinin TCMB'nin durdurdudu faiz indirimlerine tekrar
baslamasi icin bir miktar ek alan yaratmasi bankacilik hisseleri basta olmak lizere diin
piyasalarda pozitif bir hava yaratti.

Piyasada beklentiden iyi gelen veri sonrasi yaz sonuna dodru tekrar baslamasini beklediklerini
indirim stirecine ve %49'da olusan gecelik faizlerde ilk indirim beklentileri biraz éne cekildi.

TCMB, Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan ayinda TL'yi korumak icin 700
baz puan ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve gecelik faizlerin
%49'da olusmasini saglamisti.

Uzmanlar bu baglamda TCMB'nin durdurdugu faiz indirimlerine tekrar baslamasi igin
enflasyondaki dlisiisiin bir miktar ek alan sagladigini belirtti.

Yine de herhangi bir faiz indirimi baslamadan 6nce gecelik faizlerin politika faizine yaklasip
yaklasmayacadi izlenecek. TCMB'nin ilk faiz karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24
Temmuz'da agiklanacak.

TCMB'nin yilsonu enflasyon beklentisi orta noktasi %24 (ist bandi %29 seviyesinde ekonomi
ybnetimi enflasyonun yil sonunda tahmin bandinda kalacagini séyliiyor. Reuters anketinde
ise yil sonu beklentisi %30 seviyesinde ve son dénemde sinirli asadi revizyonlar gériiliiyor.

Tliketici fiyatlari, gida fiyatlarindaki beklenmedik diisiisiin etkisiyle Mayis ayinda %1.5 ile
tahminlerin altinda artti. Bugiin ise i¢ giindemde arindirilmis enflasyon verileri aylik enflasyon
gelismeleri raporu ile reel efektif déviz kuru izlenecek.

Diinya

ABD'nin gelik ve aliiminyuma yénelik glimriik vergilerindeki artis bugiin devreye girerken
Asya borsalari hafif yiikseldi, dolar ise alti ayin dip seviyesine yakin seyretti.

ABD ek giimriik vergileri uygulamasiyla baslayan ve piyasalari alt iist eden ticaret
savaslarinda attigi adim ile ¢elik ve alliminyum ithalatina yénelik glimriik vergilerinin bugiin
itibariyle %50'ye yiikselecegini agiklamisti.

Gliney Kore'de diin baslayan cumhurbaskanlgi secimlerini liberal aday Lee Jae-myung
kazanmasinin ardindan hizli ekonomiyi destekleyici adimlar atilacadi ve piyasa reformlari
yapilacagi beklentileri kuvvetlendi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi % 2.42 yiikselerek Agustos 2024 'ten bu yana en yliksek
seviyeye yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.94 yiikseldi.Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.86 artis kaydetti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3S60A0
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3S60A0
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3S7021

Dtinyanin en bliylik iki ekonomisi ABD ile Cin arasinda ticari gerilim siirerken yatirimcilarin
giindeminde ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda
yapilabilecek olasi bir gériisme var.

Trump gegen hafta Cin'in ABD ile vardigi giimriik vergilerini ve ticari kisitlamalari durdurma
anlasmasini ihlal etmekle suglamis, Beijing ise bu su¢lamanin "temelsiz" oldugunu séylemisti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.52 ylikselirken Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.27 yiikseldi.

UsD/TL

Diin yurt icerisinde enflasyon verileri takip edildi. Tiiketici enflasyonu mayis ayinda aylik yiizde
1,53 ve yillik yiizde 35,41 ile bizim ve piyasa beklentisinin altinda artis kaydetti. Cekirdek
enflasyon tarafinda da aylik yiizde 2,43 ve yillik yiizde 35,4 ile beklentilerimizin altinda
gerceklesti. Beklenti altinda gelen enflasyon verileri sonrasinda kurda sinirli diisiisler gériilse de
genel gériiniimde verinin fiyatlamaya etkisi sinirli kaldi. ABD tarafinda JOLTS acik is sayisi
nisanda 7 milyon 391 bin ile beklentilerin lizerinde gergeklesirken, fabrika siparisleri aylik yiizde
3,7 ile beklentilerin lizerinde azaldi. Verilerin dolar endeksi iizerine etkisi sinirli kalirken, dolar
endeksinde sinirli tepki yiikselisleri izlendi.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,26 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 39,50 ve 39,75 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,96
ve 38,60 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,96/38,60
Direncler: 39,26/39,50 /39,75
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EUR/TL
EURUSD paritesinde giiclii egilim stirliyor. Dolarda yasanan gii¢ kaybinin da etkisiyle

paritedeki yukari yénlii egilimin devamini izliyoruz. ABD tarafinda diin Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee, Fed'in kisa vadeli borclanma maliyetlerini diisiirebilecegini séyledi.
Goolsbee, “Eger bu calkantili dénemi atlatabilirsek, ¢ift yonlii( tam istihdam ve fiyat istikrari)
hedef oldukga iyi goriiniiyor” dedi. Goolsbee, ekonominin bu durumda kalmasi ve 2 Nisan’da
aciklanan tarifelerin ilan edildigi kadar agresif cikmamasi durumunda, Fed’in politika faizinin
6niimiizdeki 15 ay icinde “oldukc¢a belirgin bir sekilde” diisecegine inandigini belirtti. Kiiresel
risk istahinin yaninda Fed’in faiz indirim beklentileri de dolar endeksi gériiniime etki etmesini



bekliyoruz. Dolar gériiniimii paritede éncii rol oynamaya devam edecektir. Veri akisinda ise
bugiin euro bélgesi enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,74 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,35 ve 44,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,35/44,00
Direngler: 44,74/45,00
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Is ilanlari ve isgicii Devir Hizi Anketi (JOLTS) Is ilanlari Nisan ayinda 7,39 milyon yeni pozisyon
bildirdi ve bu Mart ayindaki 7,2 milyonluk a¢iktan daha yliksek. Bu rakam sasirtici bir sekilde
piyasa beklentisi olan 7,1 milyonun (izerinde gerceklesti. Tiiccarlar, 130 bin is eklemesi
gostermesi beklenen Mayis ayi ABD Tarim Disi istihdam (NFP) raporunu bekliyor.

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in, Cin Ticaret Bakanhgi'nin ABD'nin
Pekin'in bu ayin baslarinda varilan tarife ateskesini ihlal ettigi yoniindeki su¢clamasini
reddetmesinin ardindan ticaret anlasmazhklarini ¢6zmek icin yakinda bir araya gelmeleri
bekleniyordu.ingiltere Merkez Bankasi (BoE) yetkilileri, Para Politikasi Raporu Oturumlari
sirasinda merkez bankasinin politika gériiniimiine iliskin ayrintilari paylasmak (izere
Parlamento'ya ¢ikti. BoE Baskani Andrew Bailey, faiz oranlarinin muhtemelen diisecegine olan
inancini bir kez daha dile getirdi; ancak, ilerideki yolun giderek belirsizlestigini vurguladi. Bailey
ayrica, artan kiiresel ticaret gerginliklerinin yatirimi ve ekonomik biiyiimeyi potansiyel olarak
azaltabilecegini belirtti.BoE oturumlari ayrica, faiz oranlarinin ne kadar ¢abuk diisecegi
konusunda net bir fikir birligi olmadigini da gésterdi. Bazi tiyeler enflasyonun devam
edebileceginden endise ederken, digerleri oranlarin ¢ok uzun siire ¢ok yliksek tutulmasinin
ekonomiye zarar verebilecegine inaniyor. Gérlisler béliinmiisken, merkez bankasinin 6niimiizdeki
aylarda veri odakli bir yaklasim konusunda nihai karari vermesi muhtemel.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,00 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,50 ve 52,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,33 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,50/52,06
Direngler: 53,00/53,33



ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile Cin arasinda ticari iliskilerdeki belirsizlik ve kiiresel ekonomiye iliskin
endiselerin giivenli liman olarak gériilen altina talebi artirmasiyla ylikseldi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.02 yiikselerek 3,353.18 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin
vadeli islemleri %0.2 artisla 3,384.20 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in liretimi artirmasi ve glimriik vergilerine iliskin gerilimin kiiresel
ekonomik gériiniime yénelik tehlike olusturmasiyla Asya islemlerinde geriledi ancak
Kanada'daki orman yanginlari nedeniyle olusan arz endiseleri fiyatlara destek sagladi. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 gerileyerek 65.37 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.44 gerileyerek 63.12 dolar seviyesinde islem gérdii.Reuters
hesaplamalarina gére Kanada'da petrol iiretimi yapilan Alberta bélgesindeki orman
yanginlari petrol iiretiminin glinde 344,000 varil, yani yaklasik %7'lik kisminin aksamasina yol
acti.



5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:15 usD ADP Tarim Disi [stihdam (May) 111K
16:45 usb Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 2,00% 3,00%
16:45 CAD Faiz Orani Karari 22,50%
17:00 UsD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52.0 52.3
(May)
17:30 usb Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2.900M | -2.795M
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