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Tiirkiye

Dolar/TL giine yatay baslarken %49'da olusan gecelik faizde yeniden bir indirim siirecinin
zamanlamasini kestirmek icin piyasa bugiin enflasyon verilerini takip edecek.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Mayis ayinda giyim ve gida
fiyatlarinin etkisiyle aylik %2 artmasi, yillik enflasyonun ise diisiisiinii sirdiirerek %36.1'e
gerilemesi bekleniyor.

Ankette yilsonu enflasyon tahminleri bir 6nceki ankete gére sinirli da olsa diiserek %30.5'ten
%30 seviyesine geriledi.

Ekrem Imamodlu'nun tutuklamasi éncesinde %42 seviyesindeki gecelik faizlerde yapilan 700
baz puanlik sikilastirmanin tamami uygulamada.

Bankacilar enflasyon verilerini ve gecelik faizlerdeki degisimi, TCMB'nin faiz indirim
dénglisiine yeniden baslamadan énceki 6nemli bir sinyal oldugunu dlisiindiiklerinden dolayi
takip ediyor. TCMB'nin ilk faiz karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da
aciklanacak.

Ayrica diin agiklanan éncii géstergeler, gecen hafta TCMB'nin rezerv birikimine sinirli da olsa
devam ettigini gosterdi. Hesaplamalara gére net rezerv gegen hafta yaklasik 1.5 milyar dolar
artisla 49.5 milyar dolara yaklasacak.

Toplam briit rezervde gegen hafta sinirli bir artis beklenirken swap harig¢ net rezervin ise 2
milyar dolara yakin artisla 30 milyar dolarin lizerine ¢iktigi hesaplaniyor.

Béylece Ekrem imamodglu'nun tutuklanmasi siirecinde 2 ayda 57 milyar dolarlik déviz satisi
ardindan Merkez Bankasi son dért haftada da rezerv birikimi yapiyor.

Diinya

Asya borsalari hafif yiikselirken, dolar ABD'nin sik degisen ticaret politikalarinin piyasalarda
yarattigi belirsizlikle alti haftanin dip seviyesine geriledi.

Yatirrmcilar, Cuma glinii a¢iklanacak tarim disi istihdam ve issizlik verileri éncesinde defansif
pozisyon ald..

Beyaz Saray Sekreteri Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping'in muhtemelen bu hafta gériiseceklerini séyledi. Trump gegen hafta Cin'i, iki lilkenin
glimriik vergilerini ve ticaret kisitlamalarini askiya alma anlasmasini ihlal etmekle suclamist.

Diinyanin en bliyiik iki ekonomisi arasindaki ticaret gerilimi siirerken, piyasalar, giimriik
vergilerinden olumsuz etkilenen kiiresel borsalar ve dolarin toparlanip toparlanmayacadini
gérmek icin liderler arasinda yapilacak telefon gériismesini yakindan izleyecek.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3S00DQ
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3RZ03Q

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.39 yiikselirken
Japonya'nin Nikkei endeksi de %0.09 artis kaydetti.

ABD'de Cuma giinii agiklanacak olan issizlik verisinin artmasi durumunda, ABD Merkez
Bankasi (Fed) para politikasini gevsetmeyi yeniden degerlendirebilir. Yatirimcilar, Fed'in bu ay
ya da gelecek az faizleri indirmesi beklentilerini biiyiik oranda diistirdii.

Tarim disi istihdamin azalmasinin ise tahvil piyasalari agisinda olumlu bir gelisme olacagdi
diistintliyor. ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi yatirimcilarin siirekli artan borcu
dengelemek icin daha yiiksek bir prim talep etmesiyle %5 seviyesine yakin seyretmeyi
sdrdirddi.

ABD Senatosu'nun bu hafta dederlendirecedi vergi indirimi yasa tasarisi da yakindan
izlenecek. Tasarinin kabul edilmesi durumunda federal hiikiimetin 36.2 trilyon dolar
bliylikliigiindeki borcu 3.8 trilyon dolar artacak.

UsD/TL

Yurt icerisinde iSO Tiirkiye imalat PMI verisi mayista 0,10 puan diisiisle 47,20 ile zayif
goriiniimiinde devam etti. Ticaret Bakanligi’nin énctli dis ticaret verilerine gére mayis ayinda dis
ticaret a¢igi 6,5 milyar dolar, Ocak — Mayis 2025 dénemi kiimiilatif ticaret a¢igi ise gegen yilin
ayni dénemine goére ylizde 12,1 oraninda artarak 41,06 milyar dolar olarak gergeklesti. ABD
tarafinda lretim PMI mayista 52,00 ile beklentinin hafif altinda, ISM imalat PM| ise 48,5 ile
beklentilerin altinda kaldi. Dolar endeksi diin zayiflamaya devam ederken, kurda yataya yakin
sakin seyir devam etti. Buglin icerde enflasyon verileri agiklanacak olup, aylik yiizde 2,75 ve yillik
ylizde 36,90 enflasyon beklentimiz bulunuyor. ABD’de ise JOLTS agik is sayisi izlenecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,26 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢ikmasi durumda 39,50 ve 39,75 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,96
ve 38,60 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,96/38,60
Direngler: 39,26/39,50 /39,75
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EUR/TL

EURUSD paritesinde gliclii egilim stirliyor. Dolarda yasanan gii¢ kaybinin da etkisiyle
paritedeki yukari yonlii egilimin devamini izliyoruz. ABD tarafinda diin Chicago Fed Baskani
Austan Goolsbee, Fed'in kisa vadeli bor¢clanma maliyetlerini diisiirebilecegini s6yledi.



Goolsbee, “Eger bu ¢alkantili dénemi atlatabilirsek, ¢ift yénlii( tam istihdam ve fiyat istikrari)
hedef oldukga iyi goriiniiyor” dedi. Goolsbee, ekonominin bu durumda kalmasi ve 2 Nisan’da
aciklanan tarifelerin ilan edildigi kadar agresif cikmamasi durumunda, Fed’in politika faizinin
O6nimiizdeki 15 ay igcinde “oldukg¢a belirgin bir sekilde” diisecedine inandigini belirtti. Kiiresel
risk istahinin yaninda Fed’in faiz indirim beklentileri de dolar endeksi gériiniime etki etmesini
bekliyoruz. Dolar goriiniimii paritede 6ncii rol oynamaya devam edecektir. Veri akisinda ise
bugiin euro bélgesi enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,74 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,35 ve 44,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,35/44,00
Direngler: 44,74/45,00
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GBP/TL

Enflasyonist baskilarin hafifledigine dair isaretler arasinda Federal Rezerv'in (Fed) bu yil
bor¢lanma maliyetlerini daha da diistirecedi yéniindeki artan kabuliin ardindan anlamli bir USD
degerlenmesi zor gériintiyor.Dahasi, kétiilesen ABD mali durumu ve yenilenen ABD-Cin ticaret
gerginlikleri hakkindaki endiseler Amerikan dolari icin yiikselisi sinirlamaya katkida bulunmalidir.
Ote yandan, ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 18 Haziran'daki bir sonraki
toplantisinda ara verip faiz oranlarini daha fazla diistiirmeden énce zaman ayirmasi
beklentilerinden destek almaya devam edebilir. Bu, GBP/USD paritesindeki kayiplari daha da
sinirlamaya yardimci olabilir.Yatirimcilar ayrica Parlamento'daki BoE Para Politikasi Raporu
Oturumlarini beklemeyi tercih edebilir. Yatirimcilar, politika gériiniimii hakkinda ipucglari igin BoE
Guvernérii Andrew Bailey ve diger Para Politikasi Komitesi (MPC) iiyelerinin yorumlarini yakindan
inceleyecek ve bu da GBP'yi yénlendirecektir. Daha sonra erken Kuzey Amerika seansinda, ABD
JOLTS is ilanlari verileri ve Fed konusmalari USD ve GBP/USD paritesini etkileyebilir

Teknik Analiz: GBP/TL 53,00 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,50 ve 52,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,33 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,50/52,06
Direngler: 53,00/53,33



ALTIN

Altin fiyatlari, yaklasik bir ayin zirvesinden geriledi ancak ABD ile Cin arasinda ticaret
anlasmasina iliskin gerilimin siirmesi yatirimcilarin temkinli kalmasina yol acti ve kayiplari
sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati erken islemlerde 8 Mayis'tan bu yana en yliiksek
seviyeyi gérmesinin ardindan %0.53 gerileyerek 3,361.94 dolar seviyesinde islem gériiyor.
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diisiisle 3,386.60 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, iran'in kendisine yénelik ABD yaptirimlarinin kalkmasini saglayabilecek
niikleer anlasma teklifini reddetmeye hazirlanmasiyla olusan arz endiseleriyle erken Asya
islemlerinde yiikseldi.iranli bir diplomat diin iran'in ABD'nin iki iilke arasinda yillardir siiren
niikleer anlasmazligi sonlandirmaya yénelik teklifini reddetmeye hazirlandigini séyledi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

Diplomat, teklifin ABD'nin uranyum zenginlestirme konusundaki tutumunda yumusama
gostermedidini ve iran'in ¢ikarlarini ele almadigini gerekge gésterdi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.34 yiikselerek 64.85 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.46 ylikselerek 62.81 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) 36,10% | 37,86%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) 2,00% 3,00%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (May) 22,50%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (May) 2,76%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (May) 2,0% 2,2%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) 0,6%
12:00 EUR Issizlik Orani (Nis) 6,2% 6,2%
17:00 usb is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) (Nis) 7,110M | 7,192M
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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