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Tiirkiye

Dolar/TL 39.2 iizerinde nispeten yatay seyir izlerken piyasalarda kiiresel gelismeler, veri
glindemi ve kabine toplantisi takip edilecek.Asya borsalari ve dolar, ABD ile Cin arasindaki
devam eden ticaret geriliminin etkisiyle haftaya diisiisle baslarken, yatirimcilar ABD'de
yakindan izlenecek istihdam verisi 6ncesinde defansif pozisyon aldi.

Yatirimcilar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz kararini ve ABD'de Cuma giindi
aciklanacak olan tarim disi istihdam verilerini takip edecekler.i¢ giindemde ise bugiin 1000'da
Mayis ayi imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi, 1030'da Mayis ayi dis ticaret verileri
takip edilecek. Cumhurbaskani Tayyip Erdodan ise kabine toplantisina baskanlik edecek.

Kurun giine basladigi 39.27 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%9.9 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanma ardindan son haftalarda
yatay seyretti.Merkez Bankasi (TCMB) ¢alisanlarinin gériislerini paylastigi bugiin yayimlanan
analizde son sikilasma déneminde reel sektér risklilik géstergelerindeki gelismeler analiz
edildi.

Analize gére son sikilasma déneminde reel sektér temerriit oranlarinda kayda deger bir artis
yasanmadigi goriildii. Ayrica firmalarin likidite ihtiyaclarina bagli varlik satisi egilimlerinde
belirgin bir degisim olmadigina da dikkat ¢ekildi.

iceride para politikasi etkisi 6l¢mek icin takip edilen gecelik tek giin politika faizine

geriledikten sonra gegen hafta yeniden %49 ile TCMB'nin koridorunun list bandinda olustu.
TCMB béylece Mart ayinda Ekrem imamodlu’'nun tutuklamasi 6ncesinde %42 seviyesindeki
gecelik faizlerde yaptigi 700 baz puanlk sikilastirmanin tamamini uygulamaya devam etti.

Bankacilar gecelik faizlerdeki degisimi, TCMB'nin faiz indirim déngdistine yeniden baslamadan
onceki 6nemli bir sinyal oldugunu diisiindiiklerinden dolayi takip ediyor. TCMB'nin ilk faiz
karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da agiklanacak.

Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi siirecinde 57 milyar dolarlik déviz satisinin ardindan
Merkez Bankasi son li¢ haftada 13 milyar dolar déviz alimi yapti. TCMB'nin diin agikladigi
verilere gére toplam rezerv yaksaik 153 milyar dolar, net rezerv ise yaklasik 48 milyar dolar
oldu.

Diinya

Asya borsalari ve dolar, ABD ile Cin arasindaki devam eden ticari gerilim etkisiyle haftaya
diisiisle baslarken, yatirimcilar ABD'de yakindan izlenecek istihdam verisi 6ncesinde defansif
pozisyon aldi. Yatirnmcilar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz kararini ve ABD'de
Cuma giinii agiklanacak olan tarim disi istihdam verilerini takip edecekler.

ECB'nin faiz indirimine gidecegi tahmin edilirken ABD'de tarim disi istihdamin Mayis'ta
130,000 artmasi, issizligin ise %4.2 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.
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ABD Baskani Donald Trump'in Cuma glinii ge¢ saatlerde ithal ¢elik ve aliiminyumdan alinan
giimriik vergilerini 4 Haziran itibariyle iki katina ¢cikararak %50'ye yiikseltme tehdidinde
bulundu. Trump'in bu ani agiklamasina Avrupa Birligi (AB) ticaret miizakerecileri tepki
gosterdi. Trump ayrica Cuma glini, ticaret anlasmazliklari konusunda Cin ile ABD arasinda
varilan mutabakatin Cin tarafindan ihlal edildigini iddia etti.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, kritik mineraller konusundaki anlasmazligi gidermek igin
Trump'in yakinda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gériisecegini ifade etmis olsa da Trump'in
elestirilerinin Cin tarafindan kuvvetli bir dil ile reddedilmesinin ardindan gériismenin kisa
stirede gerceklesmeyebilecedi diisiindiltiyor.

Yatirrmcilar, Trump'in ek giimriik vergilerini gercekten 4 Haziran'da %50'ye yiikseltip
ylikseltmeyecedgini izleyecekler. Trump, daha 6nce birgok kez benzer tehditlerde bulunmus,
sonra geri adim atmisti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
yatirimcilarin temkinli tutum almalarinin da etkisiyle %0.97 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.43 dlisiis kaydetti.Gliney Kore'nin KOSPI endeksi ise yarin gerceklesecek erken
se¢im éncesinde %0.25 diisti.

UsD/TL

Yurt icerisinde GSYiH geyreksel bazda yiizde 1, yillik bazda ise yiizde 2 ile beklentimize paralel
biiyiime kaydederken, medyan beklenti olan yiizde 2,2’nin ise altinda kaldi. Cumhurbaskani
Erdogan, 2. istanbul Diinya islam Ekonomisi Zirvesi'nde yapti§i konusmada, “Geride birakti§imiz
iki yilda kayda deger mesafe aldigimiz ekonomi programimizi hedeflerimize ulasincaya kadar
uygulamakta kararliyiz.” ifadelerini kullandi. ABD’de Fed’in favori enflasyon géstergesi olarak
takip ettigi cekirdek PCE nisanda aylik ylizde 0,1 ve yillik yiizde 2,5 ile beklentilere paralel
gerceklesti. Gegcen hafta sinirl yiikselis kaydeden ve verilerin etkisinin sinirli kaldigi dolar/TL, bu
sabah saat 08:10 itibariyle 39,26 civarinda hareket ediyor. Bugiin yurt icerisinde ve ABD’de
imalat PMI verileri izlenecek olup, Fed Baskani J. Powell, tsi ile 20:00’de konusacak.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 39,26 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢ikmasi durumda 39,50 ve 39,75 direncg seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,96
ve 38,60 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,96/38,60
Direngler: 39,26/39,50 /39,75




EUR/TL

Mayis ayinda Michigan Universitesi’nin 12 aylik enflasyon beklentisi, Trump’in tarifelerdeki
90 giinliik ertelemesinin de etkisiyle %6,6°ya gerileyerek énceki aya gore diisiis gbsterdi;
ancak beklentilerin hdlé yliksek oldugunu belirtmek gerekiyor. Bugiin hem ABD hem de Euro
Bélgesi icin imalat PMI verileri éne ¢ikiyor. Euro Bélgesi’nde endeksin nihai degeri 49,4 ile
daralma bélgesinde kalmasi bekleniyor. ABD tarafinda ise PMI verisi beklentilerin aksine
52,3’e yiikselerek bliyiime sinyali vermisti. ISM imalat endeksinin ise Mayis’ta 49,3’e ¢ikarak
daralma bélgesinde kalacagi tahmin ediliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,74 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 44,35 ve 44,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 44,35/44,00
Direngler: 44,74/45,00
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GBP/TL

Cuma glinii aciklanan Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi, ABD'deki enflasyonist
baskilarin daha da hdfifledigine isaret etti ve Federal Rezerv'in (Fed) daha fazla politika
gevsetmesi icin gerekgeleri gliclendirdi. Buna ek olarak, ABD Baskani Donald Trump'in "Bliyiik
Glizel Yasa"sinin kabuliiyle kériiklenen ABD mali durumunun kétiilesmesiyle ilgili endiseler, USD
lizerinde yeni bir asadi yonlii baski olusturuyor.Ote yandan, Ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) 18 Haziran'daki bir sonraki toplantisinda ara verecegi ve bor¢clanma
maliyetlerini daha fazla diisiirmeden énce zaman ayiracagi beklentilerinin ardindan géreceli
istiin performansini siirdirtiyor. Bu da, GBP/USD paritesine destek saglayan baska bir faktér
olarak gériiliiyor. Ancak, daha zayif bir risk tonu USD kayiplarini sinirlar ve pariteyi
sinirlayabilir. Trump'in Cuma giinii Cin'in Isvicre'de varilan ticaret anlasmasinin sartlarini yerine
getirme konusunda kararli olmadigini séylemesinin ardindan kiiresel risk algisi darbe aldi. Bu,
yatirimcilarin daha riskli varhiklara olan istahini azaltan ve giivenli liman Greenback'e bir miktar
destek saglayabilecek Rusya-Ukrayna savasi ve Orta Dogu'daki ¢catismalardan kaynaklanan
stirekli jeopolitik riskin iistiine geliyor.Yatirimcilar artik bu haftanin 6nemli ABD makroekonomik
verilerini, Pazartesi giinii ISM Uretim PMI ile baslayarak yeni bir ayin basinda yayinlamasini
bekliyor. Bunun disinda, Fed Baskani Jerome Powell'in gériiniimii USD fiyat dinamiklerini
etkileyecek ve GBP/USD paritesine bir miktar ivme kazandiracak.



Teknik Analiz: GBP/TL 53,00 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,50 ve 52,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,33 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,50/52,06
Direngler: 53,00/53,33

ALTIN

Altin fiyatlari, Rusya ile Ukrayna arasindaki ¢atismalarin tirmanmasi ve Trump'in gelik ile
aluminyum ithalatina yénelik giimriik vergilerini artirma tehdidinin ardindan yiikseldi.
Gelismeler, yatirimcilari giivenli liman olarak gériilen altina yénlendirdi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.83 yiikselerek 3,317.30 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD altin
vadeli islemleri GCcv1 %0.6 artisla 3,335.40 dolara yiikseld..

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in Temmuz'da (retimi artirma karari almasinin ardindan varil basina 1
dolardan fazla yiikselerek toparlandi. OPEC+'1n Temmuz'da da liretimi Mayis ve Haziran'daki
seviyede artirma karari almasiyla daha bliyiik bir artistan endiselenen bazi yatirimcilar
rahatladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.31 yiikselerek 64.23 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %2.71 yiikselerek 62.44 dolar seviyesinde
islem gérdii. ki ham petrol de gecen hafta %1'den fazla gerilemisti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY imalat PMI(May) 47,30
16:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 52,3 50,2
17:00 usb ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 49,3 48,7
20:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi
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