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Tiirkiye

Dolar/TL, 39 Uzerinde nispeten yatay bir seyir izlerken piyasalarda bugiin kiiresel ticaret
savasl odakli gelismeler ile veri glindemi takip edilecek.

Kurun giline basladigi 39.1 seviyesine gore TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%9.5 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanma ardindan son haftalarda yatay
seyretti.

Asya borsalari ve Wall Street vadelileri ABD'de bir federal mahkemenin ABD Baskani Donald
Trump'in ek gimrik vergilerinin uygulanmasini engellemesinin ardindan ylkselirken glivenli
liman olarak goriilen dolar da deger kazandi.

i¢ glindemde bugiin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda yapilacak Yatirim
Ortamini lyilestirme Koordinasyon Kurulu toplantisi, Nisan ayi dis ticaret istatistikleri ile
Merkez Bankasi ve BDDK haftalik istatistikleri takip edilecek.

Bugtin ayrica Digisleri Bakani Hakan Fidan, Rusya ile baris gériismeleri kapsaminda Ukrayna'yi
ziyaret edecek.

iceride para politikasi etkisi 8lcmek icin takip edilen gecelik faiz gecen hafta tek giin politika
faizine geriledikten sonra bu hafta yeniden %49 ile TCMB'nin koridorunun (st bandinda
olustu. TLREF diin de glinli %48.99 seviyesinde tamamladi.

TCMB béylece Mart ayinda Ekrem imamoglu'nun tutuklamasi éncesinde %42 seviyesindeki
gecelik faizlerde yaptig1 700 baz puanlik sikilastirmanin tamamini uygulamaya devam etti.

Bankacilar gecelik faizlerdeki degisimi, TCMB'nin faiz indirim donglisiine yeniden baslamadan
onceki 6nemli bir sinyal oldugunu distindiklerinden dolayi takip ediyor. TCMB'nin ilk faiz
karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da agiklanacak.

Ekrem imamoglu'nun tutuklanmasi siirecinde 57 milyar dolarlik déviz satisinin ardindan
Merkez Bankasi son Ui¢ haftada 13 milyar dolar doviz alimi yapti.

TCMB'nin buglin 1430'da aciklayacagi veriye iliskin hesapmalar toplam rezervin 7.5 milyar
dolar net rezervin ise yaklasik 8 milyar arttigini géstermisti. Bankacilar toplam rezervi 153
milyar dolar, net rezervi 48 milyar dolar hesapladi.

Piyasalarda yarin ise Merkez Bankasi'nin yilda iki kez agikladigi finansal istikrar raporundaki
mesajlari, ilk ceyrege iliskin bliyiime verisi, Nisan ayi issizlik ve Hazine i¢ borclanma stratejisi
izlenecek.
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Asya borsalari ve Wall Street vadelileri ABD'de bir federal mahkemenin ABD Baskani Donald
Trump'in ek gimrik vergilerinin uygulanmasini engellemesinin ardindan yukselirken giivenli
liman olarak goérilen dolar da deger kazandi.

Manhattan merkezli Uluslararasi Ticaret Mahkemesi Trump'in ABD'ye llkeden aldiklari
Urlinlerden daha fazla (irlin satan (lkelere ek glimriik vergisi uygulayarak yetkisinin sinirlarini
astigi yoniinde karar aldi.

Karara karsi ¢ikan Beyaz Saray karari Yiksek Mahkeme'ye tasiyabilir ancak yine de bu adim
Trump'in bugline kadar agikladigi en yliksek vergi oranlarindan geri adim atabilecegi
beklentilerini kuvvetlendirdi.

Yatirnmcilar kararin ardindan riskli varliklara yénelirken Japonya'nin Nikkei endeksi .N225
%1.53 artis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .%0.40 yikselirken Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen endeksi %0.68 yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yakin
zamanda faiz indirimine gidecegi beklentilerinin digmesiyle 3 baz puan artarak %4.51
seviyesine ylkseldi.

UsD/TL

Kurda dustk volatilitede sinirh ylkselis egilimlerinin izlendigi bir giinl geride biraktik. Dolar
endeksinde diin tepki ylkselisleri sinirli da olsa devam etti. FOMC Toplanti Tutanaklari’'nda
yetkililer, ekonomik gériiniime dair netlik icin bekleme pozisyonunda olunmasi gerektigini
bildirdiler. Verilerin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi sinirli kaldi. Buglin yurt icerisinde dis ticaret
dengesi ve Haftalik Para ve Banka istatistikleri, ABD tarafinda ise birinci ceyrege iliskin biiyiime
verisi 6n plana ¢ikacak. Verilerin fiyatlamalar Gizerindeki etkisinin sinirli kalacagini
degerlendiriyoruz.i¢ tarafta, Yakin vadeli kontratin kurdaki baskilanma devam ettigi siirece giicli
bir hareketlilik gerceklestirmesini beklemiyoruz. Ancak ABD Ticaret Mahkemesi'nin Trump’in
tarifelerini durdurma karari dolari bir miktar destekledi. . ABD ticaret mahkemesinin ABD Baskani
Donald Trump'in kapsamli tarifelerini engellemesinin ardindan Greenback, Pound Sterling'e
(GBP) karsi giigleniyor. ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) raporunun ilk ceyrege (Q1) iliskin 6n
okumasi Persembe glini ilerleyen saatlerde 6ne cikacak.Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC)
Mayis toplantisinin 6zeti, ekonomik goriiniim hakkindaki belirsizligin daha da arttigini gosterdi.
Federal Rezerv (Fed) yetkilileri, tam istihdam ve diisiik enflasyon hedeflerine ulasmanin politika
belirsizligi nedeniyle karmasik oldugunu soyledi. Fed politika yapicilari, ABD'deki politika
degisimlerinin ekonomik goériinimii gélgelemesi nedeniyle faiz oranlarinin bir siire sabit
tutulmasi gerektigini vurguladi.Persembe glini erken saatlerde, bir ABD federal mahkemesi
Trump'in "Kurtulus GlUni" tarifelerinin yurarlige girmesini engelledi. Bir federal ticaret
mahkemesi, Beyaz Saray tarafindan yirirlige konulan bir acil durum yasasinin Trump'a
neredeyse her (ilkeye tarifeler koyma yetkisi vermedigine karar verdi. Bu baslik, Amerikan dolari
icin bir miktar destek sagliyor ve ana parite icin bir engel gérevi gériyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,99 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢citkmasi durumda 39,20 ve39,38 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diistislerde ise 38,70
ve 38,55 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,70/38,55
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Direncler: 38,99/ 39,20 /39,38
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EUR/TL

Euro, giiclti ABD tiiketici gliveni verileri ve ticaret anlasmalarina yonelik iyimserlikle birlikte
dolara karsi 1,125 seviyesine geriledi. Ayrica, Baskan Trump’in AB’ye yénelik planlanan
glimriik vergisi artisini ertelemesi, dolar talebini artirarak euro lzerindeki baskiyi gliglendirdi.
Gortismeler yeniden baslarken, AB yetkilileri biiyiik Amerikan sirketlerinin Avrupa
yatirimlarini mercek altina aliyor. Bu arada, Euro Bélgesi’nde kisa vadeli enflasyon
beklentileri art arda ikinci ayda da yiikselerek yillik %3,1’e ulasti—Subat 2024’ten bu yana en
yliksek seviye. Uzun vadeli beklentiler sabit kalirken, ECB enflasyonu %2 hedefine cekme
konusunda iyimserligini koruyor. Fransa’dan gelen erken Mayis verisi %0,6 ile diisiik bir
enflasyona isaret ederken, Euro Bélgesi genel verisinin 3 Haziran’da agiklanmasi bekleniyor.
Piyasalar, ECB’nin 2,25% olan politika faizinde 6niimiizdeki haftadan itibaren en az iki indirim
fiyathyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina

inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direncler: 44,56/45,00/45,42
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Persembe glinii erken Avrupa seansinda 1,3435 civarinda negatif bélgede islem
goriiyor. ABD ticaret mahkemesinin ABD Baskani Donald Trump'in kapsamli tarifelerini
engellemesinin ardindan Greenback, Pound Sterling'e (GBP) karsi glicleniyor. ABD Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYIH) raporunun ilk ceyrede (Q1) iliskin 6n okumasi Persembe giinii ilerleyen
saatlerde éne ¢ikacak. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) daha fazla faiz indirimi yapma olasiligi,
Birlesik Krallik'taki (BK) gida enflasyonunun dérdiincii ay (ist (iste ylikselmesiyle birlikte diisiiyor
ve bu da yapiskan enflasyon belirtileri gésteriyor. Barclays analistleri artik BoE'nin Haziran
ayinda faiz indirimi yapmasini beklemiyor ve artik taban faizinin daha énce tahmin edildigi gibi
bu yilin sonunda degil, Subat 2026'da %3,5'e diisecedini 6ngériiyor. ingiltere merkez bankasinin
daha az ihmli bir durusu, GBP'nin yakin vadedeki kayiplarini sinirlamaya yardimci olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,05 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87 ve 51,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,52 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50
Direngler: 53,05/53,52
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ALTIN

Altin fiyatlari, ek gimrik vergilerine iliskin mahkeme kararinin ardindan bir haftayi askin
slrenin dip seviyesine gerilerken gliclenen dolar da altin Gzerindeki baskiy artirdi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati 20 Mayis'tan bu yana en distk seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.57 gerileyerek 3,270.95 dolar seviyesinde islem gordi.

ABD altin vadlei islemleri %0.7 disusle 3,270.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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Petrol fiyatlari, ABD'li mahkemenin Trump'in ek glimrik vergilerini engelleme karari
almasinin ardindan yukselirken piyasalar Rusya'dan yeni ham petrol akisini aksatabilecek
olasi ABD yaptirimlarini ve OPEC+'In Temmuz'da Uretimi artirma kararini izleyecek. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.43 yiikselerek 65.83 dolar seviyesinde islem
gordu.ABD hafif ham petroli %1.55 yikselerek 62.8 dolar seviyesinde islem gordu.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
14.30 TRY Net Déviz Rezervleri 39,99%
14:30 TRY Briit Déviz Rezervleri 65,408
13:00 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. -0,3% 2,4%
Ceyrek)
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 229K 227K




19:00

usb Enerji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari 1,000M

1,328M

22:00

GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
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olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
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