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Tiirkiye

Dolar/TL, 39 lizerinde nispeten yatay bir seyir izlerken piyasalarda bugiin kiiresel ticaret
savasi odakli gelismeler takip edilecek.Kurun giine basladigi 39.09 seviyesine gére TL'nin yil
basindan bu yana kaydettigi deger kaybi %9.5 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplari ve
dalgalanma ardindan son haftalarda yatay seyretti.

Asya borsalari giine Wall Street'te gériilen kazanimlari takip ederek baslarken kiiresel
piyasalarda dolar ABD'den gelen risk istahini artiran belirtiler ve teknoloji sirketlerinin gliglii
bilanco agiklayacadi beklentileriyle kazanimlarini korudu.Yatirimcilar, ABD ile Avrupa
arasinda ticari gerilimin azaldigine yénelik belirtileri memnuniyetle karsilarken uzun vadeli
tahvil getirileri endise verici keskin ylikselisin ardindan geriledi.

iceride para politikasi etkisi 6l¢mek icin takip edilen gecelik faiz gecen hafta tek giin politika
faizine geriledikten sonra bu hafta yeniden %49 ile TCMB'nin koridorunun (st bandinda
olustu. TLREF diin %48.99 seviyesinde giinii tamamladi. TCMB béylece Mart ayinda Ekrem
Imamodglu'nun tutuklamasi 6ncesinde %42 seviyesindeki gecelik faizlerde yaptigi 700 baz
puanlik sikilastirmanin tamamini uygulamaya devam etti.

Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi siirecinde 57 milyar dolarlik déviz satisinin ardindan
Merkez Bankasi son li¢ haftada 13 milyar dolar déviz alimi yapti.

Bankacilarin TCMB éncti verilerinden yapti§i hesaplamaya gére toplam rezerv 23 Mayis ile
biten gecen hafta, 7.5 milyar artarken gecen hafta net rezerv artisi ise yaklasik 8 milyar dolar
oldu. Bankacilar toplam rezervi yaklasik 153 milyar dolar, net rezervi 48 milyar dolar
hesaplad..

Bankacilar déviz aliminin ve rezerv birikiminin yaz boyunca devam edebilecegini 6ngériiyor.
TCMB Baskani Fatih Karahan bu ay basinda TBMM'de yaptigi sunumda rezervlerdeki
erimenin son giinlerde durdugunu ve ters yénde bir egilimin basladigini belirterek, "piyasa
kosullari el verdigince rezerv biriktirmemiz gerektigini diistinliyoruz" demisti.

Bankacilar gecelik faizlerdeki degisimi, TCMB'nin faiz indirim déngdésiine yeniden baslamadan
onceki énemli bir sinyal oldugunu diistindiiklerinden dolay: takip ediyor. TCMB'nin ilk faiz
karari 19 Haziran'da, takip eden karari ise 24 Temmuz'da agiklanacak.

I¢ giindemde bugiin Mayis ay1 ekonomik giiven endeksi takip edilecek. DEM Parti, TBMM'de
diin gerceklesen MHP gériismesi ardindan bugiin de AKP ile gériisecek. MHP Genel Baskani
Devlet Bahgeli'nin de yer aldigi diinkii gériisme sonrasinda DEM siirecin ilerlemesi igin
atilmasi gereken adimlarin ele alindigini agikladi.

Haftanin kalaninda ise Persembe glinii aciklanacak TCMB haftalik verileri ve Nisan ayi dis
ticaret dengesi takip edilecek. Cuma giinii ise Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilda iki kez
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agikladigi finansal istikrar raporundaki mesajlari ilk ceyrege iliskin biiyiime verileri, Nisan ayi
issizlik ve Hazine i¢ bor¢lanma stratejisi izlenecek.

Dunya

Asya borsalari giine Wall Street'te gériilen kazanimlari takip ederek baslarken dolar ABD'den
gelen risk istahini artiran belirtiler ve teknoloji sirketlerinin gliglii bilango agiklayacadi
beklentileriyle kazanimlarini korudu.Yatirimcilar, ABD ile Avrupa arasinda ticari gerilimin
azaldigine yénelik belirtileri memnuniyetle karsilarken uzun vadeli tahvil getirileri endise
verici keskin yiikselisin ardindan geriledi. ABD tiiketici gliven endeksi ise yarin agiklanacak
issizlik maasi basvurulari verisi 6ncesinde tahminlerin lizerinde ylikselis kaydetti.

ABD'li baslica teknoloji sirketlerinden olusan "Muhtesem 7" grubundan bilangosunu
agiklayacak olan son sirket olan ¢ip treticisi Nvidia'nin hisseleri diin %4 ylikseldi.LSEG
verilerine gére Nvidia'nin ilk ceyrek dénemde gelirinin %66.2 artarak 43.28 milyar dolara
ylikselmesi bekleniyor.

Konu ile ilgili bilgi sahibi iki kaynagin verdigi bilgiye gére Avrupa Birligi (AB) yetkilileri Avrupali
sirketlere ABD'de yatirim planlarinin ayrintilarini sordu. Bu adimin, ABD ile Avrupa arasindaki
ticaret geriliminin hafifledigine isaret ettigi diisiindiliiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi giine %0.3 yiikselisle basladi
ancak sonra kazanimlarini geri verdi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.31 artis kaydederek art
arda dérdiincii islem gtlintinde de yiikselmis oldu. Dolar endeksi diinkti %0.6 ylikselisin
ardindan kazanimlarini koruyarak %0.1 artida seyretti.

UsD/TL

Carsamba glinii Asya saatlerinde 1,1310 civarinda islem gérerek (ist liste ikinci glin kayiplarini
sdrddriiyor. ABD Dolari (USD) destek bulurken ve Japonya'nin hiikiimet tahvil ihraglarinda olasi
kesintilere dair gostergesinin ardindan ABD getirileri deger kaybederken, bu da kiiresel tahvil
piyasalarini canlandirdi. Yazinin yazildigi sirada, ABD Hazine tahvillerinin 10 ve 30 yillik getirileri
sirasiyla %4,46 ve %4,97 seviyesinde bulunuyor.Ayrica, Amerikan Dolari, Conference Board'un
Tliketici Giiven Endeksi'nin Mayis ayinda énceki 86,0 degerinden 98,0'a yiikselmesiyle destek ald..
Bu arada, ABD Dayanikli Mal Siparisleri Nisan ayinda énceki %7,6'lik artisa karsi %6,3 diistii. Bu
rakam, tahmini %7,9'luk diisiisten daha iyi geldi. Yatirnrmcilar muhtemelen Carsamba giinii daha
sonra yayinlanacak olan FOMC Tutanaklarini bekliyor.New York Federal Rezerv Bankasi Baskani
John Williams, enflasyon beklentilerinin iyi bir sekilde sabitlenmesinin 6nemini vurguladi.
Williams, enflasyonun ¢ok kalici hale gelmesini 6nlemek istiyor ¢linkii enflasyon hedeften
sapmaya basladiginda nispeten giiclii bir sekilde yanit vererek bu kalici hale gelebilir. Sali glinii,
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, politika yapicilarin daha yiiksek tarifeler nedeniyle
enflasyon lizerindeki etkinin net tahminlerine ulasilana kadar faiz oranlarinda herhangi bir
ayarlamadan kaginmalari gerektigini séyledi.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,99 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 39,20 ve39,38 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,70
ve 38,55 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,70/38,55
Direncler: 38,99/ 39,20 /39,38
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, Tiiketici Gliveni raporunun ardindan ABD Dolarindaki (USD) toparlanmanin
etkisiyle (st liste ikinci giin 1,1400'ln altina geriledi. Ayrica, Fransa'daki zayif enflasyon
verileri, Sali glinti %0,40'1n lizerinde diisiisle 1,1335'te islem géren ortak para birimini
zayiflatti.Piyasa katilimcilari, ABD Baskani Donald Trump'in gegen Cuma giinii %50 glimriik
vergisi tehditlerinin ardindan ABD (ABD) ile Avrupa Birligi (AB) arasindaki ticaret
gortismelerinin biraz ivme kazandidini séylemesiyle ilgili haberi sindirdikge risk istahi artti.
Trump geri adim atarak miizakereler igin biraz alan biraksa da, her iki tarafin da 9
Temmuz'dan énce bir anlasmaya varip varmayacagdi heniiz belli degil. Conference Board (CB)
tarafindan agiklanan Mayis ayindaki iyimser ABD Tiiketici Giveni verileri, EUR/USD paritesi
icin bir diisiis sagladi. ECB'den Gediminas Simkus, "Haziran ayinda faiz oraninda indirim" igin
kapsam gérdiiglinii acikladi. Bununla birlikte, ECB'deki bazi sesler hafifce sahinlesti ve
Avusturya Merkez Bankasi (yesi ve ECB lyesi Robert Holzmann, Financial Times'a (FT) verdigi
réportajda Haziran ve Temmuz aylarindaki politika toplantilarinda faiz oranlarini diisiirmek
icin herhangi bir neden gérmedigini belirtti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direncler: 44,56/45,00/45,42
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), Sali giinii Amerikan seansinda GBP/USD paritesinin 1,3510 civarinda islem
gormesiyle lic¢ yillik zirveden gerileyerek ABD Dolari karsisinda diisiise gegti.Spot fiyatlardaki hafif
diizeltme, ABD Dolari'nin ABD ile AB arasindaki yenilenen ticaret iyimserligiyle toparlanmasiyla
geldi. Washington ile Briiksel arasindaki tarife miizakerelerinde bir atiim umutlari risk algisini
ylikseltti ve mali endiselerden ve temkinli Federal Rezerv (Fed) durusundan kaynaklanan
haftalarca siiren baskinin ardindan Greenback'e miitevazi bir destek sagladi.Bununla birlikte,
ingiliz Sterlini'nin daha genis giicii biiyiik él¢iide bozulmadan kaldi ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) sonraki hamleleri etrafindaki piyasa beklentilerini degistiren yerel faktérler
tarafindan desteklendi.Pepperstone'da kidemli arastirma stratejisti olan Michael Brown,
"Sterlinin son dénemdeki giicii biiyiik 6lctide bir dolar zayifligi hikayesi olsa da, oyunda birkag
kendine 6zgii faktér var" dedi. "BoE'den beklenenden ¢ok daha sahin bir Mayis politika karari
aldik, ardindan gecen hafta beklenenden daha yiiksek bir ingiltere enflasyonu geldi ve bu da
katihimcilarin bu yil BoE'nin gevsemesine yonelik bahislerini azaltmaya devam etmesine neden
oldu.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,05 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87 ve 51,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,52 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50
Direngler: 53,05/53,52
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ALTIN

Altin fiyatlari dinki dislisiin ardindan gelen alimlarla toparlandi ancak ABD ile AB arasindaki
ticari gerilimin azalmasi kazanimlari sinirladi. Yatirimcilar, politika faizine iliskin ipucu
edinmek icin yarin aciklanacak ABD kisisel tiiketim harcamalari (PCE) verisini izleyecek.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin %1'den fazla gerilemesinin ardindan %0.17 artisla
3,306.49 dolar seviyesinde islem gordi.ABD altin vadeli islemleri%0.1 dislisle 3,296
seviyesine geriledi

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.
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Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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Petrol fiyatlari, ABD'nin Chevron'un CVX.N Venezuela'dan ham petrol ihrag etmesini yasaklamasinin

ardindan arza endiseleriyle yikseldi ancak OPEC+'In petrol Uretimini artiracagi beklentileri

kazanimlari sinirladi. Brent ham petroliinin en yakin vadeli varil fiyati %0.55 yikselerek 64.44 dolar

seviyesinde islem gordi.ABD hafif ham petroli %0.57 yiikselerek 61.24 dolar seviyesinde islem

gorda.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing, Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 GBP Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (May) 96,60
11:00 usb FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CVX.N

13:00 UsD OPEC Toplantisi -0,1% 0,0%
21:00 usb Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari 87,1 86,0
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 2,499M
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