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Tiirkiye

Dolar/TL, 39 seviyesinin hemen (izerinde nispeten yatay bir seyir izlerken piyasalarda kiiresel
ticaret odakli gelismeler ve hafta bitimine dogru yogunlasacak veri giindemi takip ediliyor.

Kiiresel piyasalarda yatirimci istahi, ¢ogu varlik grubunda gériilen keskin satislar sonrasinda
Trump'in ekonomik biiyiime ag¢isindan tehlike olusturan ek giimriik vergilerini gegen ay
durdurmasindan bu yana bir siiredir toparlaniyor.

ABD Baskani Dondald Trump'in AB tirtinlerine yonelik %50 ek giimriik vergisi tehdidine iliskin
gortismeler icin tanidigi stireyi uzatmasinin ardindan Asya borsalarinda kazanimlar
gortiliirken euro da keskin yiikseldi.

I¢ giindemde bugiin takip edilecek veri ancak hafta boyunca veri giindemi yogun olacak.
Carsabma giinii Mayis ay1 ekonomik giiven endeksi, Persembe giinii TCMB haftalik verileri ve
Nisan ayi dis ticaret dengesi yayimlanacak.

Piyasalarda Cuma giinii ise ilk ¢eyrege iliskin bliylime verileri, Nisan ayi issizlik ve Hazine i¢
bor¢lanma stratejisi takip edilecek. Ayrica Cuma glinii Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilda iki
kez agikladigi finansal istikrar raporundaki mesajlarini takip edecek.

Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi siirecinde Merkez Bankasi (TCMB) adimlariyla %49'a
ulasan gecelik faizler ilk kez politika gegcen hafta faizi olan %46'ya geriledi ancak bankacilar
stirecin kalici olmayabilecegi gériistinde. Dolayisiyla TCMB déviz alimlari ve likidite adimlari
piyasalarda yakindan takip ediliyor.

TCMB imamodlu'nun tutuklanmasi siirecinde kademeli olarak 700 baz puanlik sikilastirma ile
gecelik faizleri koridoun st bandi olan %49'a tasimisti. Gegen hafta tek giin gecelik faiz
politika faizinin altina indi.

ilgili adim icin bankacilar TCMB'nin faiz indirim déngésiine baslamadan énce tamamlanmasi
gerektiginden takip ediliyordu. TCMB'nin ilk faiz karari 19 Haziran'da takip eden karari ise 24
Temmuz'da agiklanacak.

Islemciler TCMB'nin déviz alimina dénmesinin TL likiditeyi yeniden artirdidina da dikkat cekti.
TCMB 57 milyar dolarlik déviz satisi ardindan son iki haftada 10 milyar dolar alim yapt,.
Bankacilar déviz aliminin gegen hafta da devam ettigi gériistinde.

TCMB ayrica bu hafta sonu yurt disindan temin edilen TL cinsi kisa vadeli bor¢lara uygulanan
zorunlu karsilik oranlarinda 3 aydan kisa vade icin artisa da gitti.

TCMB gecen hafta agikladigi yilin ikinci enflasyon raporunda yil sonu enflasyon tahminini
%24'te sabit tuttu. TCMB Baskani Fatih Karahan enflasyondaki diistisiin devami igin "ne
gerekiyorsa" yapmaya hazir olduklarini séyledi.
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Ekonomi yénetiminin mesajlari, enflasyonun yili tahmin bandinda yani %24 ile %29 arasinda
tamamlayacagi yéniinde. Reuters anketlerinde yil sonu igin enflasyon %30 civarinda
Ongdrtiilliyor ancak son dénemde tahminler asagdi revize ediliyor.

Kurun gtine basladigi 39.03 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%9.35 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplari ve dalgalanma ardindan son haftalarda
yatay seyretmisti.

Dunya

ABD Baskani Donald Trump'in AB Urlnlerine yonelik %50 ek glimrik vergisi tehdidine iliskin
gortsmeler igin tanidigi stireyi uzatmasinin ardindan Asya borsalarinda kazanimlar
gorulirken euro da keskin yikseldi.

Trump, Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen'in Avrupa Birligi'nin (AB) "iyi bir
anlasmaya varmak i¢in" daha ¢ok zamana ihtiya¢ duygdugunu séylemesinin ardindan diin
yaptigi aciklamada gortismeler icin Cuma giinl 1 Haziran olarak belirledigi son tarihi 9
Temmuz'a kadar uzatti.

Yatirimci istahi, cogu varlik grubunda goérilen keskin satislar sonrasinda Trump'in ekonomik
blylime agisindan tehlike olusturan ek glimrk vergilerini gegen ay durdurmasindan bu yana
bir sliredir toparlaniyor.

ABD gecen ay ingiltere ile ticaret anlasmasi imzalamis ve Cin ile gegici bir anlasmaya varmusti.

Ote yandan, ticaret politikasindaki bu son adim ile yatirimcilar sartlarin ne kadar hizli
degistigini bir kez daha gérmis oldu. Analistler, yatirnmcilarin ABD ekonomisinde resesyon ve
kiiresel ekonomide yavaslama beklentisiyle ABD varliklarindan Avrupa ve Asya varliklarina
gecis yaptiklarini belirtiyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.11 yikselirken
Japonya'nin Nikkei endeksi de %0.86 artis kaydetti.

ABD ve ingiltere'deki resmi tatiller nedeniyle bugiin islem hacminin diisiik olmasi bekleniyor.

Japonya'nin Nippon Steel sirketinin hisseleri, Trump'in Cuma glini sirketin U.S Steel'i X.N
satin almak tizere sundugu 14.9 milyar dolarlik teklifi destekledigini belirtmesinin ardindan
%4.3 yikseldi. US Steel'in hisseleri ise Cuma ginii %21 yiikseldi. Trump "planl" ortakligin
istihdam yaratacagini ve ABD ekonomisine destek saglayacagini ifade etti.

Anlasmaya iliskin diin sorulan bir soruya ise sirketin kismi olarak ABD tarafindan kontrol
edilecegini séyleyen Trump "sartlar bu sekilde olmasaydi anlasmayi kabul etmezdim" dedi.

Japonya'nin uzun vadeli devlet tahvilleri yakindan izlenirken tilkede bu hafta agiklanacak olan
enflasyon verisinin de Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) para politikasina iliskin ipucu
vermesi bekleniyor. Japonya'nin devlet tahvillerinin getirisi gecen hafta tarihi zirvelere
yukselmisti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen %0.73 gerilerken Hong Kong'un Hang Seng endeksi de %0.4
geriledi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=X.N

UsD/TL

Dolar/TL paritesi gegtigimiz haftanin son islem giiniinde 39.00 seviyesini asmis ve yukari yénde
39.18 seviyesini test etmisti. Ancak bu seviyeden gelen kar realizasyonlari ile parite haftayi 38.76
seviyesinden tamamlad.. Yeni haftanin ilk islem gliniinde ise paritenin haftaya ylikselisle
basladigini ve yeniden 39.00 seviyesinin (izerinde seyrettigini izliyoruz. Paritede ana yén olan
yatay egimli yukari yénlii hareket devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) tarafinda ise gériiniim zayif.
Trump’in Avrupa Birligi’'ne yénelik tarife gerilimini tirmandirmasi sonrasi deger kaybeden Dolar
Endeksi (DXY) 98.70 seviyesine kadar gerileyerek 22 Nisan tarihinden bu yana gérdiigi en diisiik
seviyelere inmis durumda. Bugiin yurt iginde éne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,99 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
tizerine ¢cikmasi durumda 39,20 ve39,38 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,70
ve 38,55 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,70/38,55
Direngler: 38,99/ 39,20 /369,38

FOREXTRY= - 1D - NY$ - Ask 03893877 H39.2229 L389650 C35.9946 0.083

EUR/TL
EURUSD paritesinde gériiniim gliclii kalmaya devam ediyor. Dolardaki deger kaybinin da

pariteye destek sagladigini séylemek miimkiin. Trump, 23 Mayis’ta Truth Social sosyal medya
hesabindan yaptigi paylasimda, AB ile yiiriitiilen ticaret gériismelerinde ilerleme
saglanmadigini belirterek, “Bu nedenle 1 Haziran’dan itibaren AB’ye dogrudan yiizde 50’lik
bir tarife uygulanmasini 6neriyorum. Ancak iiriin ABD’de kurulmus ya da iiretilmisse giimriik
vergisi uygulanmayacak.” ifadelerini kullanmisti. Hafta sonu bu kararin 9 Temmuz 2025°e
erteledigini duyurdu. Bu kararla birlikte dolardaki zayif gériiniimiin siirdiigiinii séylemek
miimkiin. Veri tarafinda bu hafta FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Yarin euro bélgesi
tiiketici gliveni ana glindem maddesi olacak. Genel anlamda pariteyi ciddi derece de
etkileyebilecek bir veri akisi bulunmuyor ancak tarife gelismeleri ve taraflardan gelecek
aciklamalar, en 6nemli etken olmaya devam edecektir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,56 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,33 ve 42,63 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 45,00 veya 45,42 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,33/42,63
Direncler: 44,56/45,00/45,42
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GBP/TL

Cift, Birlesik Krallik (BK) icin GfK'nin beklenenden iyi Tiiketici Giiven Endeksi'nin yayinlanmasinin
ardindan Pound Sterling'in (GBP) alicilari cekmesiyle yiikseldi. Yatirnrmcilar, Nisan ayinda (st liste
t¢lincii dbnemde aylik diislis bekleyerek, gliniin ilerleyen saatlerinde yayinlanmasi planlanan
Ingiltere Perakende Satislarini bekliyor.Cuma giinii, ingiltere Tiiketici Giiven Endeksi Mayis
ayinda 3 puan artarak -20'ye ¢ikti, beklenen -22 okumasindan daha iyi ve Nisan ayindaki -23
okumasindan tersine déndii. Ancak, endeks uzun vadeli ortalamasinin olduk¢a altinda kaldigi icin
tiiketici gliveni temkinli kalmaya devam ediyor.Ancak, Persembe giinii veriler mevsimsel olarak
diizeltilmis ingiltere Uretim Satin Alma Yéneticileri Endeksi'nin Nisan ayindaki 45,4'ten Mayis
ayinda beklenmedik sekilde 45,1'e diistiigiinii gésterdiginde ingiliz Sterlini hafifce diistii, ¢iinkdi
piyasa tahmini raporlanan dénemde 46,0 okumasiydi. Bu arada, On ingiltere Hizmetler Is
Aktivitesi Endeksi 6nceki 49,0 okumasina ve beklenen 50,0 rakamina karsi Mayis ayinda 50,2'ye
ylikseldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 53,05 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 52,87 ve 51,50 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 53,52 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 52,87/51,50
Direngler: 53,05/53,52
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ALTIN

Altin fiyatlari, zayif dolar ve ABD ekonomisine iliskin artan endiselerin giivenli liman olarak
goriilen altinin gekiciligini artirmasiyla bir ayi askin siirenin en bliyiik haftalik kazanimi
kaydetmeye hazirlandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.74 ylikselerek 3,319.24 dolar
seviyesinde islem gordii. Hafta basindan bu yana %3 yiikselen altin, 7 Nisan'dan bu yana en
iyi haftalik performansi kaydetmis olacak.ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 3,302.80
dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in AB'ye glimriik vergileri miizakereleri igin taninan siireyi uzatmasinin
ardindan kiiresel ekonomi ve petrol talebinin zayiflayacagi endiselerinin hafiflemesiyle
ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.26 yiikselerek 64.95 dolar
seviyesinde islem go6rdii.ABD hafif ham petrolii %0.24 yiikselerek 61.68 dolar seviyesinde
islem gordii.



5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridgi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ligiincii sahislara karsi hi¢cbir sorumluluk kabul




etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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