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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 38.83 yakinlarinda yatay baslarken, piyasada Merkez Bankasi'nin (TCMB)
bugtin yilin ikinci enflasyon raporunda verecedi mesajlar izlenecek.

Yilin ikinci enflasyon raporu bugiin 1030'da TCMB Baskani Fatih Karahan'in sunumu ile
baslayacak TCMB bir 6nceki raporda 2025 yili sonunda orta noktasi %24 olmak lizere, %19 ile
%29 araliginda 6ngérmiistii.

Ekonomi y6énetiminin mesajlari, enflasyonun yili tahmin bandinda yani %24 ile %29 arasinda
tamamlayacagi yoniinde. Reuters anketlerinde yil sonu igin enflasyon %30 civarinda
ongoriiliiyor ancak son dénemde tahminler asadi revize ediliyor.

Bu kapsamda piyasada genel beklenti TCMB'nin bu yila iliskin enflasyon tahminlerinde bir
revizyon olmayacadi yéniinde. Bugiin daha ¢cok TCMB'nin para politikasi, likidite, déviz
piyasasina iliskin giincel mesajlari takip edilecek.

ic giindemde bugiin Mayis ayi reel kesim giiven endeksi ile imalat sanayi kapasite kullanim
orani verisi yer aliyor. Ayrica TCMB bugiin haftalik rezev verilerinin bir béliimii de
aciklayacak.

Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz puan sikilastirmaya giden ve 57 milyar
dolar déviz satan Merkez Bankasi Mayis ayi itibariyla tekrar rezerv birikimine basladi.

Veriler ve hesaplamalar 57 milyar dolarhk déviz satisi ardindan son iki haftada 10 milyar
dolar alima isaret ediyor.

Bankacilar gegen hafta net rezerv artisini 2.3 milyar dolar olarak hesapladi.Merkez Bankasi
béylece, imamodglu'nun tutuklanmasi sonrasi gegen 2 aylik siirecte son iki haftayi rezervlerini
artirarak tamamlad..

Islemciler yeni bir gelisme olmamasi halinde rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam
edebilecedi gériisiinde.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun list bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Bugiin i¢ glindemde ayrica Cumhurbaskani Tayyip Erdogan baskanhgindaki MGK toplantisi ve
Enerji Bakani Alparslan Bayraktar'in Sam ziyareti de takip edilecek.

Bayraktar bu hafta ikinci ve l¢lincii niikleer santrallerin insaasi icin bir ¢ok (ilke ile
goriismelere devam ettiklerini gériistiikleri firmalara Kanadali Candu firmasinin da
eklendigini séyledi.

Candu diin yaptigi agiklamada 6n gériismeleri dogruladi ve éniimiizdeki giin ve haftalarda
stireci ilerletmek istediklerini acikladi.
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Diinya

ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirisi 18 ayin zirvesine ylikselirken Asya borsalari ve
dolar, ABD ekonomisinin kétiilesen mali gériiniimiiniin yatirimci istahini baskilamasiyla
geriledi.

Piyasalar, ABD Baskani Donald Trump'in bu hafta Kongre'de oylanacak olan vergi indirimi
yasa tasarisini izliyor. Yatirnmcilar, bu adimin ABD'nin 36 trilyon dolar biiylikligiindeki
borcunu 3.8 trilyon dolar artirabileceginden endiseli.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in gecen hafta ABD'nin kredi notunu diisiirmesinin
ardindan piyasalar yén bulmakta zorlandi ve ABD varliklarinda satislar yeniden artti. Dolar,
diger baslica para birimleri karsisinda iki haftanin dip seviyesine yakin islem gordii.

Yatirimcilar, ABD'nin Trump'un sik degisen ticaret politikalari nedeniyle kiiresel ekonomide
resesyon gériilmesi olasiligi karsisinda da ABD disindaki varliklara yéneliyor.

Yatirirmcilarin ABD varliklarini satin almak istemedigi, diin 20 yillik ABD Hazine tahvillerinin 16
milyar dolar bliyiikliigiindeki satisina gelen zayif talep ile bir kez daha ortaya cikti.

ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=RR erken islemlerde bir buguk yilin
zirvesine yiikselmesinin ardindan %5 seviyesinin (izerinde seyretti.

Bu durum da Asya borsalari lizerinde baski olusturdu. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.54 geriledi. ancak diin gérdiigi yedi ayin
zirvesine yakin kald..

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.12 diisiis kaydetti.
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.13 yiikseldi.
Hong Kong'un Hang Seng endeksi erken islemlerde %0.8 geriledi.

Ote yandan, bitcoin art arda besinci giinde de yiikselerek 110,636.58 dolar ile tarihi zirveye
ylikseldi. Bitcoin, son olarak %1.5 yiikseldi.

UsD/TL

Hafta basindan itibaren kurda yataya yakin seyirler etkili olmakta. A¢iklanan verilerin ve haber
akislarinin fiyatlamalar lizerindeki etkisi ¢cok sinirli kalmakta. Bugiin saat 10:30°da TCMB yilin
ikinci enflasyon raporunu ag¢iklayacak. Raporda kurulacak iletisim ve yonlendirmeler yakindan
takip edilecek. ABD tarafinda ise éncii PMI ve ikinci el konut satislari izlenecek. Yurt icerisinde
TCMB rezervleri, CDS risk primi, uzun vadeli faiz oranlari ve enflasyonla miicadele takip edilecek
ana basliklar konumunda. ABD tarafinda ise ticaret savaslari, mali borg yiikii ve Fed faiz politikasi
oncelikli konular arasinda yer aliyor. Dolar endeksinde hafta basindan itibaren zayif gériiniim
devam ediyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diistislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15
Direncler: 38,74/38,95


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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EUR/TL

EUR/USD paritesinin yiikselmesinin birkag¢ nedeni bulunuyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB),
ABD varliklarina olan giivensizligin arttigini ve ABD tahvillerinden uzaklasan yatirimcilarin
alternatif varliklara yéneldigini belirtiyor. Bu durum, euroya olan talebi artirmis olabilir.
Ayrica, ABD’nin mali agidi ve ticaret belirsizliklerinin dolara baski yapmasi, yatirimcilarin
euroya olan ilgisinin artirmasina neden olmus olabilir. Avrupa’nin ekonomik entegrasyonunu
gliclendirmek ve ticaretin énlindeki engelleri azaltmak amaciyla atilan adimlar da euroyu
destekleyici bir faktér olmus durumda. Euro’nun deger artisi, ABD’deki politik belirsizlikler ve
finansal sistemdeki dalgalanmalara karsi bir glivenli liman olarak algilanmis olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,50 ve 43,02 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,31 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,50/43,02
Direncler: 44,10/44,31

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 043.8129
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GBP/TL

Moody's'in 2023 'te Fitch Ratings ve 2011'de Standard & Poor's tarafindan yapilan benzer
diisiislerin ardindan ABD kredi notunu Aaa'dan Aal'e diisiirmesinin ardindan zorluklarla
karsilasmaya devam eden zayif ABD Dolari'na (USD) atfediliyor.Moody's'e gére, ABD federal
borcunun 2035'e kadar GSYiH'nin yaklasik %134'iine, 2023'teki %98'den, biitce agiginin GSYiH'nin
yaklasik %9'una ¢cikmasi bekleniyor. Bu bozulma, artan bor¢ 6deme maliyetlerine, genisleyen hak
programlarina ve diisen vergi gelirlerine atfediliyor.Pazartesi giinii, Cleveland Fed Baskani Beth
Hammack ve San Francisco Fed Baskani Mary C. Daly, Atlanta Federal Rezerv Bankasi tarafindan
diizenlenen bir panel etkinliginde ABD ekonomisiyle ilgili artan endiseleri dile getirdiler. Onemli
ekonomik gdéstergelerin hala gliclii olmasina ragmen, her iki yetkili de tiiketici ve kurumsal
glivenin azaldigini belirtti ve gériis degisikliginin bir kismini ABD ticaret politikalarina
bagladi.Carsamba giinii, Pound Sterling (GBP), beklenenden daha sicak olan Birlesik Krallik (BK)
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerinin Nisan ayina ait yayinlanmasiyla kazanimlarini artirdl.
Birlesik Krallik (BK) Ulusal istatistik Ofisi, %3,3'liik tahminlere ve %2,6'lik Mart okumasina kiyasla,
yillik bazda %3,5'lik gii¢lii bir hizla yiikselen Tiiketici Fiyat Endeksi'ni (TUFE) bildirdi. Bu, Kasim
2023'ten bu yana gériilen en yiiksek seviye. Bu arada, ay bazindaki baslik enflasyonu, %1,1'lik
tahminlere ve énceki %0,3'liik okumaya kiyasla %1,2 oraninda gli¢lii bir sekilde artti.Beklenenden
daha gii¢lii olan ingiltere verileri, ingiltere Merkez Bankasi'ni (BoE) genislemeci bir para politikasi
durusunu daha fazla desteklemekten caydiracak 6nemli bir tetikleyici olan enflasyonist
baskilarda bir artis gésterdi. Yatirnmcilar muhtemelen Persembe glinii agciklanacak S&P Kiiresel
Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) verilerini izleyecekler.

Teknik Analiz: GBP/TL 52,20 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 51,72 ve 51,09 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 52,50 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 51,72/51,09
Direngler: 52,20/52,50

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid 051.9497

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD hiikiimetinin artan borcu ve tahvil ihracina gelen zayif talep konularinda
artan endiselerle yatirimcilarin altina yénelmesi sonucu iki haftanin zirvesine yiikseldi.



Altinin spot piyasadaki ons fiyati 9 Mayis'tan bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin ardindan
%0.72 artisla 3,338.15 dolar seviyesinde islem gordii. ABD altin vadeli islemleri %0.5 artisla
3,337.60 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin ham petrol ve yakit stoklarinda beklenmedik bir artis gériilmesinin
talep endiseleri olusturmasiyla gerilerken, ABD ile iran arasindaki niikleer anlasma
miizakerelerine odaklanan yatirimcilar temkinli kaldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.08 yiikselerek 64.96 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii
%0.18 ylikselerek 61.68 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTIi| ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (May) 74,3%
10:00 TRY Imalat Giiveni (May) 103,2
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 230K 229K
16:45 usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 49,9 50,2
16:45 usD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (May) 51,0 50,8
17:00 UsD ikinci EI Konut Satislari (Nis) 4,15M 4,02M

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir béliimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da dider araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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