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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 38.85 yakinlarinda yatay baslarken, piyasada Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yarin yilin ikinci enflasyon raporunda verecedi mesajlar bekleniyor.Asya borsalari yiikselirken,
yatirimcilarin gelismis ekonomilerin gelecekteki seyri ve ticaret anlasmalarina iliskin yeni
gelisme olmamasi kaygilariyla yiikselen tahvil getirileri risk istahini sinirladi.Analistler, ABD ile
ticari ortaklari arasinda yeni ticaret anlasmalarinin risk istahini artirabilecegini kaydetti
ancak Trump'in politikalarinin halihazirda kiiresel ekonomiye zarar vermis olabilecegi
endiseleri de stiriiyor.Kurun giine basladigi 38.8550 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu
yana kaydettigi deger kaybi %8.9 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplarinin ardindan son
haftalarda yatay seyretti.ic giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor. TUSIAD
yéneticilerinin yargilandidi diinkii davada ise ara karar ag¢iklandi. Mahkeme Orhan Turan ve
Omer Arif Aras hakkindaki yurt disi yasagini kaldirdi.

Ote yandan, ABD'de gerceklesen Suriye Calisma Grubuna iliskin Tiirkiye-ABD Ortak
aciklamasinda, Tiirkiye ve ABD'nin Suriye'de istikrar ve glivenlik konusunda isbirligi ve
koordinasyonu arttirma kararhliklari belirtilerek, "Tiirkiye ve ABD, istikrarli, kendisiyle ve
komsu cografyasiyla barisik bir Suriye vizyonunu paylasmaktadir. Bu, yerlerinden edilmis
milyonlarca Suriyelinin evlerine dénmesine de imkén verecektir" denildi.

TL cinsi varliklarin olumlu ayrismasini saglayan PKK'nin kendini lagvetme kararindan sadece
birkag giin sonra Tiirkiye'nin Rusya ile Ukrayna arasinda (i¢ yil sonraki ilk dogrudan baris
goriismesine ev sahipligi yapmasi Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in bélgesel niifuzunu
pekistirdi. Reuters'da gegen hafta yer alan analize gére Erdogan’in dis politikadaki
basarilariyla i¢ siyaset glindem disina itildi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunu Persembe giinii 1030'da ag¢iklayacak. Yilin ilk raporunda
TCMB 2025 yili sonunda orta noktasi %24 olmak lizere, %19 ile %29 araliginda 6ngérmlistii.
Ekonomi yénetiminin mesajlari, enflasyonun yili tahmin bandinda yani %24 ile %29 arasinda
tamamlayacagi yoéniinde. Reuters anketlerinde yil sonu igin enflasyon %30 civarinda
o6ngoriiliiyor ancak son dénemde tahminler asadi revize ediliyor.

Bu kapsamda piyasada genel beklenti TCMB'nin bu yila iliskin enflasyon tahminlerinde bir
revizyon olmayacadi yéniinde. Raporda daha ¢ok TCMB'nin politika, likidite déviz piyasasina
iliskin giincel mesajlari takip edilecek.Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz
puan sikilastirmaya giden ve 57 milyar dolar déviz satan Merkez Bankasi Mayis ayi itibariyla
tekrar rezerv birikimine basladi. Veriler 9 Mayis ile biten hafta toplam rezervin yaklasik 6
milyar dolar arttigini gésterdi. Hesaplamalar 57 milyar dolarlik déviz satisi ardindan son iki
haftada 10 milyar dolar alima isaret ediyor.

Merkez Bankasi béylece, imamodlu'nun tutuklanmasi sonrasi gecen 2 aylik siirecte son iki
haftayi rezervlerini artirarak tamamlad. islemciler yeni bir gelisme olmamasi halinde
rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam edebilecegi gériistinde. TCMB, politika faizi artisi ve
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ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik faizlerin, koridorun st
bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Dunya

Asya borsalari yiikselirken, yatirimcilarin gelismis ekonomilerin gelecekteki seyri ve ticaret
anlasmalarina iliskin yeni gelisme olmamasi kaygilariyla yiikselen tahvil getirileri risk istahini
sinirladi.CNN'de yer alan israil'in iran'in niikleer tesislerine yénelik saldiri hazirh§inda oldudgu
yoniinde haberin arz enndiselerini artirmasiyla petrol fiyatlari varil basina 1 dolardan fazla
ylikseldi.Japonya'da uzun vadeli tahvillere olan talebe iliskin endiselerle tahvil getirilerinin
diin rekor seviyelere yiikselmesinin ardindan lilkede tahvil piyasalari yakindan izleniyor.

Japonya'nin 20 yillik devlet tahvillerinin getirisi erken islemlerde 2 baz puan yiikselirken, 30
yillik devlet tahvillerinin getirisi 1.5 baz puan diisti.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi %0.68 ylikselirken Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.58 yiikseld!i.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.87 yiikseldi.Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.20 diisiis kaydetti.Analistler, ABD ile ticari ortaklari arasinda yeni ticaret
anlasmalarinin risk istahini artirabilecegini kaydetti ancak Trump'in politikalarinin halihazirda
kiiresel ekonomiye zarar vermis olabilecedi endiseleri de siiriiyor.ABD Merkez Bankasi (Fed)
yetkilileri diin, ABD'nin glimriik vergilerini artirmasi sonrasi siiregte fiyat artislari
yasanacadini séyleyerek, herhangi bir faiz karari vermeden 6nce sabirli olunmasini énerdi.

UsD/TL

Kurda yataya yakin seyirlerin izlendigi bir giinii geride biraktik. Yurt igerisinde tiiketici gliven
endeksi mayis ayinda bir énceki aya gére ylizde 1,1 artis kaydederek 84,80 seviyesine yiikseldi.
Verinin fiyatlamaya etkisi olmadi. ABD tarafinda ise veri akisi sakindi. Bugiin veri akisi olduk¢a
sakin. Yarin ise TCMB’nin yilin ikinci enflasyon raporu ag¢iklanacak. Verilecek mesajlar yakindan
izlenecek. Kur tarafinda TCMB rezervleri, CDS risk primi, uzun vadeli faiz oranlari ve enflasyonla
miicadele takip edilecek ana basliklar konumunda. ABD tarafinda ise ticaret savaslari ve de
Fed’in faiz indirim tartismalari 6ncelikli konular arasinda yer aliyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15
Direncler: 38,74/38,95
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EUR/TL

ABD Temsilciler Meclisi’nde Cumhuriyetgiler, Trump’in se¢im kampanyasinda vaat ettigi vergi
indirimlerinin hayata gecirilmesini amaglayan yasa tasarisini sundu, bu hafta oylanmasi
bekleniyor. S6z konusu tasarida, eyalet ve yerel vergi indirimlerinin artirilmasi, bahsis ve fazla
mesai gelirlerinden alinan vergilerin kaldiriimasi ve 2017°de yiiriirliige giren vergi
indirimlerinin siiresinin uzatilmasi éngdriiliiyor. Tasarinin kamu borcunu daha fazla artirmasi
endiseleri konusuluyor. Enflasyon endiselerinin ve borg yliki artirici bir etki olmasi muhtemel..
Enflasyon endiselerinin devam etmesi ABD tahviline ve dolarina olan talebinde azalmasina
neden oluyor. FED’in bekle-gér politikasinda devam sinyali vermesi tarifelerin ve vergi
indirimlerinin makro verilere olan yansimasini gérmek degerlendirmek igin. Enflasyon ve
biiyiime endiselerinin devam etmesi yatirimcilarin dolar talebine mesafeli yaklasmasina
neden oluyor. Avrupa tarafinda ise enflasyon daha kontrol altinda. Biiyiimeyi desteklemek
icin faiz indirim adimlari ECB tarafindan atiliyor. Trump politikalarinin etkisi ve derecesi
belirsizligini korurken yatirimcilar tercihlerini paritede Euro lehine konumlandirma ¢abasinda.
Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,50 ve 43,02 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,31 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,50/43,02
Direncler: 44,10/44,31
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GBP/TL

ingiltere TUFE'sinin BoE'nin %2'lik hedefini neredeyse ikiye katladig§i gériiliiyor. Bu haber, cesaret
kirici olsa da, stirpriz olmayacaktir.BoE'nin para politikasiyla ilgili son karari, referans faiz oranini
%4,5'ten %4,25'e diisiirmekti ve Para Politikasi Komitesi'nin (MPC) dokuz tiyesinden besi béyle bir
karari destekledi. Diger iki oy sahibi tiye daha biiyiik bir indirimi hedeflerken, diger ikisi oranlari
sabit tutmayi tercih etti.Eslik eden agiklamada, politika yapicilar, "Kiiresel gelismelerden
kaynaklanan cok fazla belirsizlik de var, kismen kiiresel ticaret politikalarindaki degisiklikler
nedeniyle. Bunun Ingiltere enflasyonu icin ne anlama gelebilecedini yakindan degerlendiriyoruz.”
dedi. Yetkililer ayrica sunlari ekledi: "Bu yil enflasyonda bir artis bekliyoruz. Kismen daha yliksek



enerji fiyatlari nedeniyle gegici olarak %3,7'ye yiikselmesi muhtemel. Enflasyonun bundan sonra
%2 hedefine geri diismesi bekleniyor."Belirsizlik, ABD Baskani Donald Trump'in korumaci
politikalariyla Beyaz Saray'a gelmesinden bu yana merkez bankalarinin mesajlarina hakim oldu.
Biiyiik tarifeler kiiresel biiyiime ve enflasyon igin bir risk olusturuyor. ingiltere, Trump'in
kararindan daha az etkilenen ekonomiler arasinda yer alirken, vergiler nedeniyle ekonomik bir
gerileme yasamaktan muaf degil.Piyasalar, vergilerde 90 glinliik bir ara ve Washington ile Pekin
arasindaki misilleme tarifelerinde bir azalma olmasi nedeniyle ihtiyath bir sekilde iyimser. Yine
de, ticaret miizakerelerinin ilerleme kaydedilmeden devam etmesiyle gerginligin arka planda
kaldigini belirtmekte fayda var.

Teknik Analiz: GBP/TL 52,20 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 51,72 ve 51,09 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 52,50 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 51,72/51,09
Direngler: 52,20/52,50

FOREX GBEPTRY=R - 1D - NY$5 - Bid 051.9497

ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin zayiflamasi ve Kongre'de tartisilan yasa tasarisi nedeniyle mali
belirsizlikler olusurken yatirimcilarin giivenli liman arayisina girmesiyle bir haftayi askin
stirenin zirvesine ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 12 Mayis'tan bu yana en yliksek
seviyeyi gérmesinin ardindan %0.40 yiikselerek 3,302.74 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD
altin vadeli islemleri %0.7 artisla 3,307.30 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250



PREC.M.XAU= - 1D - FX5 - Ask 03174.4400

PETROL

uUsD

ozt

3251.6492

3151.2805
|

3050.9119
| 2000.0000

29451179

2800.0000

2600.0000

Petrol fiyatlari, Israil'in iran'in niikleer tesislerine saldiracagini éne siiriilen haberin, petrol
arzinin saglandigi baslica bélge olan Ortadogu'dan gelecek arza iliskin endiseler
olusturmasinin ardindan %1'den fazla ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %1.56 ylikselerek 66.4 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %1.71

ylikselerek 63.09 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 3,3% 2,6%
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 1,1% 0,3%
17:30 usb Enerji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -0,900M | 3,454M
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir béliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogdaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger aracglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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