GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

20 Mayis 2025 BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL, giine 38.84 yakinlarinda yatay baslarken piyasada bugiin veri giindemi ve Hazine
ihaleleri 6ne ¢ikacak. Bu hafta Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ikinci enflasyon raporunda
verecedi mesajlar 6ne ¢ikacak.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise bugiin Katar Ekonomi Forumu'na katilmak lizere
gittigi Doha'da temaslarda bulunacak.

Kiiresel yatirimcilarin giindeminde diinyanin en bliyiik ekonomisi olan ABD'nin borcuna iliskin
endiseler ve ticaret anlasmalari yer aliyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's gecen hafta ABD'nin 36 trilyon dolara kadar ¢ikan
borcuna iliskin endiseleri gerekge gostererek Lilkenin kredi notunu dUsiird(ii.

Analistler, ABD'nin ticaret anlasmalarina iliskin bir isaret olmamasi nedeniyle piyasalarin yén
bulmakta zorlandigini belirtiyorlar. Piyasalar ABD kongresinde vergilerin diistiriilmesine iliskin
yasa tasarisina iliskin tartismalari izleyecek. Tasarinin bu hafta oylanmasi bekleniyor.

Kurun giine basladigi 38.84 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%8.9 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplarinin ardindan son haftalarda yatay seyretti.

I¢ giindemde bugiin Mayis ayi tiiketici giiven endeksi, Nisan ayi Merkezi yénetim bor¢ stoku
verileri ile Hazine bor¢lanmasi takip edilecek. Hazine bugiin bir yil vadeli altin tahvili ve kira
sertifikasi ile bor¢lanacak.

TL cinsi varliklarin olumlu ayrismasini saglayan PKK'nin kendini lagvetme kararindan sadece
birkag giin sonra Tiirkiye'nin Rusya ile Ukrayna arasinda (i¢ yil sonraki ilk dogrudan baris
goriismesine ev sahipligi yapmasi Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in bélgesel niifuzunu
pekistirdi.

Reuters'da gegen hafta yer alan analize gére Erdogan'in dis politikadaki basarilariyla ic
siyaset giindem disina itildi.

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunu Persembe giinii 1030'da ag¢iklayacak. Yilin ilk raporunda
TCMB 2025 yili sonunda orta noktasi %24 olmak lizere, %19 ile %29 araliginda éngérmiistii.

Ekonomi yénetiminin mesajlari, enflasyonun yili tahmin bandinda yani %24 ile %29 arasinda
tamamlayacagi yoniinde. Reuters anketleri de yil sonu i¢in enflasyonun %30 civarinda
Ongoriiliiyor ancak son dénemde tahminler asadi revize ediliyor. Asadi revizyonda, faiz
indirim siirecindeki TCMB'yi yeniden faiz artisina iten i¢ siyaset ve kiiresel ticaret savasi odakli
kiiresel gelismeler rol oynuyor.

Bu kapsamda piyasada genel beklenti TCMB'nin bu yila iliskin enflasyon tahminlerinde bir
revizyon olmayacadi yéniinde. Raporda daha ¢cok TCMB'nin politika, likidite déviz piyasasina
iliskin glincel mesajlari takip edilecek.
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Ekrem imamodglu'nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz puan sikilastirmaya giden ve 57 milyar
dolar déviz satan Merkez Bankasi Mayis ayi itibariyla tekrar rezerv birikimine basladi. Veriler
9 Mayis ile biten hafta toplam rezervin yaklasik 6 milyar dolar arttigini gésterdi.

Merkez Bankasi béylece, imamodglu'nun tutuklanmasi sonrasi gecen 2 aylik siirecte ilk kez bir
haftayi rezervlerini artirarak tamamladi. [slemciler yeni bir gelisme olmamasi halinde
rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam edebilecegi gériisiinde.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun (st bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gdsterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken déviz satisi, 700 baz puan
sikilastirma ve son makro ihtiyati tedbirler TL'yi destekleyen ana unsurlar oldu.

Diinya

Asya borsalari ylikselirken ABD Hazine tahvillerinin getirileri yatay seyretti. Yatirrmcilarin
glindeminde diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD'nin borcuna iliskin endiseler ve ticaret
anlasmalari yer aliyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's gecen hafta ABD'nin 36 trilyon dolara kadar ¢ikan
borcuna iliskin endiseleri gerekge gdstererek lilkenin kredi notunu diistirdii. Kredi notunun
disiiriilmesi diin ABD Hazine tahvillerinde satislara yol acti ancak satislar Asya islemlerinde
sakinledi.

Analistler, ABD'nin ticaret anlasmalarina iliskin bir isaret olmamasi nedeniyle piyasalarin yon
bulmakta zorlandigini belirtiyorlar.

ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=RR diin %5.037 ile 18 ayin zirvesini
goérmesinin ardindan 3.5 baz puan diisiisle %4.906 seviyesine geriledi. ABD'nin baslica
endeksleri ise kayiplarini teldfi etti ve yatay seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.29 yiikseldi ve gecen hafta
gordiigii yedi ayin zirvesine yakin seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi ise erken islemlerde %0.21 artis kaydetti.

Cin Merkez Bankasi(PBOC) Ekim'den bu yana ilk kez bor¢lanma faizini diisiiriirken Cin'deki en
biiyiik bes kamu bankasi da mevduat faizlerini diisiirdii.

PBOC bir yil vadeli kredi faizini (LPR) 10 baz puan diisiirerek %3'e, bes yil vadeli LPR faizini de
yine 10 baz puan diisiirerek %3.5'e indirdi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.62 yiikselirken Hong Kong's Hang Seng
endeksi %1 yiikseldi.

Piyasalar ABD kongresinde vergilerin diisiiriilmesine iliskin yasa tasarisina iliskin tartismalari
izleyecek. Tasarinin bu hafta oylanmasi bekleniyor.
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Tasarinin onaylanmasi durumunda ABD Baskani Donald Trump'in 2017'de getirdigi vergi
indirimlerinin siiresi uzarken, gelecek 10 yilda ABD'nin borcu da 3 ila 5 trilyon artabilir.

UsD/TL

Gecgen hafta kurda diisiik volatilitede yataya yakin seyirler etkili oldu. Dolar endeksi tarafinda ise
tepki yiikselisleri izlendi. Yurt igerisinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére katilimcilarin yil
sonu TUFE beklentisi yiizde 29,98 den yiizde 30,35’e yiikselirken, yil sonu dolar/TL beklentisi ise
43,60°dan 43,70’e sinirli artis kaydetti. Verinin fiyatlamalara etkisi olmadi. Yeni haftada gérece
sakin veri akisi izlenecek olup, iceride persembe giinkii TCMB’nin yilin ikinci enflasyon raporu én
plana ¢ikacak. ABD’de ise Fed liyelerinin konusmalari ve persembe giinkii éncii PMI verileri takip
edilecek. Yurt igerisinde 6nceki hafta TCMB rezervlerinin tekrardan artmasi ve enflasyon ile CDS
risk primi 6ncelikli parametreler olarak izlenecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15
Direncler: 38,74/38,95
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Nisan’da ABD ithalat fiyatlari beklentilerin aksine artti. Yiizde 0,3 diislis yerine 0,1 artis dikkat
cekti. Petrol harig fiyat artisi ise ylizde 0,4 oldu. Yillik bazda manset yiizde 0,1 artti.
Beklentiler yiizde 0,2 azalma idi. Bardagin dolu tarafi ise yillik artisin énceki ayin (0,8) altina
inmesi oldu. Michigan endeksinin ise 6nceki verinin (52,2) iizerine ¢ikmasi bekleniyordu
(53,4). Ancak sonug¢ 50,8 oldu. Michigan’da mevcut durum ve beklentilere dair alt veriler de
zayif geldi. Enflasyon beklentilerini gésteren endeksler ise 1 yil olanda yiizde 7,3’e, 5-10 yil
olanda 4,6°ya ¢ikti. Kisa vadedeki hizli tirmanis dikkat cekiyor.Cuma aksam (istii gelen bu
veriler enflasyon kaygisi yaratirken dolari destekledi. Cuma gecesi ise Moody’s ABD’nin kredi
notunu indirdi. Béylece ABD en list seviyede notu kalmadi. Moody’s yliksek bor¢ orani ve
genislemeye devam eden biitce acigini gerekge gésterdi. Ulkenin siyasi ortaminin ve yakin
gelecek beklentilerinin olumlu olmadidi ifade edildi. Piyasa ilk etapta olumsuzreaksiyon verse
de diin alicilar tekraristahlandi ve karar géz ardi edildi. Yeni hafta bu yaklasim ile basliyor.
Dolar Endeksi Cuma gecesi 101 seviyesine eristi. Ancak devaminda zayifladi. Bu sabah 100,35
civarinda islem gériiyor. ABD glindemi ise vergi indirimine hazirlaniyor. Trump i¢ tarafta yeni
hamlesini isitiyor. Moody’s’in gézii ile problemli olan iilke borg ve blitce agigi oranlari vergi



gelirlerinin azalmasi ile biraz daha bozulabilir. Bir yanda Cin ile ticaret savasi ve bunun
etkileri, diger yanda vergi indirimlerinin etkileri ¢ok yénlii olarak tahmin edilmek zorunda.
Zorluk FED icin, piyasa icin ve yatirimcilar igin gecgerli.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,85 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,25 ve 42,86 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,25//42,86
Direngler: 43,85/44,20
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Moody's Ratings'in ABD kredi notunu Aaa'dan Aal'e diisiirmesine yanit olarak ABD Dolari (USD)
zayiflarken Pound Sterling (GBP) gli¢cleniyor.Bu diisiis, Fitch Ratings'in 2023'teki ve Standard &
Poor's'un 2011'deki benzer eylemlerini yansitiyor. Moody's artik ABD federal borcunun 2023 'teki
%98'den 2035'e kadar yaklasik %134'e yiikselecegini 6ngdriiyor ve federal biit¢e agiginin
GSYIH'nin yaklasik %9'una ¢cikacadini tahmin ediyor. Diisiis, artan bor¢ édeme maliyetleri, artan
hak sahipligi harcamalari ve azalan vergi gelirleri konusundaki endiseleri yansitiyor.Gegtigimiz
haftanin ABD ekonomik verileri, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) gibi
enflasyon gdstergelerinin fiyat baskilarinin azaldigini géstermesiyle birlikte, Amerikan dolari
iizerindeki baskiyi artirdi. Bu egilimler, 2025'te Federal Rezerv'in daha fazla faiz indirimi yapmasi
beklentilerini artirdi. Ayrica, beklenenden zayif ABD Perakende Satis rakamlari, uzun siireli
ekonomik durgunluk konusundaki endiseleri yogunlastird.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 51,04 ve 50,65 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 52,40 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 51,04/50,65
Direngler: 51,95/52,40
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Altin fiyatlari, dolardaki hafif yiikselisin ve Rusya ile Ukrayna arasinda olasi ateskes
anlasmasina iliskin iyimserligin glivenli varliklara talebi diisiirmesiyle geriledi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.44 gerileyerek 3,215.70 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD altin
vadeli islemleri %0.6 diisiisle 3,215.50 dolara geriled..

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari belirgin bir dedisim gbstermezken islemciler, iran'in niikleer programina iliskin
gériismelerinde, ABD ile iran arasinda olasi bir aksaklik ctkmasinin arz iizerindeki olasi
etkisini, Asya'da gliclii fiziki talebi ve Cin ekonomisine iliskin temkinli beklentileri izliyor.Brent
ham petroliintin en yakin vadeli varil fiyati %0.26 gerileyerek 65.37 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.05 yiikselerek 62.72 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi
10:00 TRY Tliketici Giveni (May) 83,00
14:50 EUR Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak
16:00 UsD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Nis) 10.270,6B
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin




igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak (i¢tincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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