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Tiirkiye

Dolar/TL giine 38.87 yakinlarinda yatay baslarken piyasada bugiin veri glindemi ile
Tlirkiye'nin ev sahipliginde gerceklesen Ukrayna Rusya baris gériismelerine iliskin gelismeler
takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Merkez Bankasi (TCMB) piyasa katiimcilari anketi, Nisan ayi konut
satislari ve ilk ceyrek isglinii istatistikleri takip edilecek.

Tlirk, ABD, Rus ve Ukraynali heyetler Tiirkiye'nin ev sahipliginde diizenlenecek Rusya Ukrayna
baris miizakereleri kapsaminda istanbul'da farkli formatlarda gériismeler gerceklestirecek.
Gériismeler bugiin TSI 10:00'da Istanbul'da baslayacak.

TL cinsi varliklarin olumlu ayrismasini saglayan PKK'nin kendini lagvetme kararindan sadece
birkag giin sonra Tiirkiye'nin Rusya ile Ukrayna arasinda li¢ yil sonraki ilk dogrudan baris
gorlismesine ev sahipligi yapacak olmasi Cumhurbaskani Tayyip Erdogdan'in bélgesel
niifuzunu pekistirecek.

Reuters'da bu hafta basinda yer alan analize gére ayrica Erdodan'in dis politikadaki
basarilariyla i¢ siyaset giindem disina itildi.

Kurun giine basladigi 38.87 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%9 oldu. TL Mart ayindaki sert deder kayiplarinin ardindan son haftalarda yatay seyir
izlemeye basladi.

Ayrica Ekrem imamodlu’'nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz puan sikilastirmaya giden ve 57
milyar dolar déviz satan Merkez Bankasi gegen hafta itibariyla tekrar rezerv birikimine de
baslad.. Veriler toplam rezervin yaklasik 6 milyar dolar arttisini gésterdi.

Merkez Bankasi béylece, Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi sonrasi gegen 2 aylik siirecte ilk
kez gecen haftayi rezervlerini artirarak tamamlad.. islemciler yeni bir gelisme olmamasi
halinde rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam edebilecegi gériisiinde.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun list bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken déviz satisi, 700 baz puan
sikilastirma ve son makro ihtiyati tedbirleri TL'yi destekleyen ana unsurlar oldu.

Yatirnmcilarin, ABD ile Cin arasindaki kiiresel ekonomide resesyon tehlikesini de azaltan,
ticaret goriismelerini olumlu karsilamasiyla kiiresel piyasalar bu hafta gii¢lii performans
kaydetti.

Bu hafta giivenli liman olarak gériilen altina talep azaldi, altin hafta basindan bu yana %3.3
geriledi. Ancak hafta sonuna girerken temkinli olunmasi yoniinde isaretler gérdildii.
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ABD ile iran arasinda niikleer anlasma ihtimalinin artmasiyla gériilen satislarin ardindan diin
%2'den fazla gerileyen ham petrol de haftay! %1'den fazla ylikselisle kapamaya hazirlaniyor.

Dunya

Asya borsalari, ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismelerinin sagladigi ivimserlik gittikge
azalirken ve ABD'de yeniden giindeme gelen faiz indirimi beklentilerinin tahvil piyasalarinda
ylikselise yol agmasiyla gii¢lii kazanimlar kaydettigi haftayi yatay kapamaya hazirlaniyor.

Alibaba'nin 9988.HK geyrek dénem gelirlerinin yatirimci beklentilerinin altinda kaldigini
agiklamasinin ardindan sirketin hisseleri %6.8 geriledi. Alibaba'nin ABD borsasinda islem
goren hisseleri diin %7.6 geriledi.

Yatirrmcilarin, ABD ile Cin arasindaki kiiresel ekonomide resesyon tehlikesini de azaltan,
ticaret goriismelerini olumlu karsilamasiyla kiiresel piyasalar bu hafta gli¢lii performans
kaydetti. Ancak hafta sonuna girerken temkinli olunmasi yoniinde isaretler gérdildii.
Yatirimcilar yeniden giivenli liman olarak gériilen para birimleri karsisinda dolar satmaya
baslad..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.14 geriledi ancak haftalik
bazda %3'ten fazla yiikselmeye hazirlaniyor.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.04 dliisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.57, Hong Kong'un Hang Seng endeksi ise
%0.6 geriledi.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 7 baz puan diismesinin
ardindan bugiin de 3 baz puan daha diiserek %4.424'e geriledi. Ancak haftalik bazda 8 baz
puan artida.ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi de diin 8 baz puan gerilemesinin
ardindan bugiin de 2 baz puan daha diiserek %3.947'ye geriledi.

UsD/TL

Yurt igerisinde merkezi yénetim biitce dengesi nisan ayinda 174,7 milyar TL agik verirken, 12 aylk
birikimli acik 2,30 trilyon TL’de yatay seyretti. TCMB briit rezervi gecen hafta 138,5 milyar
dolardan 144,3 milyar dolara yiikselirken, net rezervler ise 32,8 milyar dolardan 37,6 milyar
dolara yiikseldi. Diger taraftan kur korumali mevduat toplami gegen hafta 33,8 milyar TL diisiisle
625,9 milyar TL’ye geriledi. ABD’de perakende satislar nisanda aylik yiizde 0,1 ile beklentinin hafif
tizerinde gelirken, iiretici enflasyonu ise beklentilerin aksine yiizde 0,5 oraninda azaldi. Sanayi
iiretimi ise nisanda degisim géstermedi. Verilerin fiyatlamaya etkisi sinirl Kaldi. Kurda diin sinirli
diistisler izlendi.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15
Direncler: 38,74/38,95
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EUR/TL

ABD Dolari Euro karsisinda zayif perakende satislar ve UFE’deki siirpriz diisiis sonrasi deder kaybetti.
Veriler, tiiketici harcamalarinda yavaslama ve talep diisiisiine isaret ederken, Fed’e y6nelik Eyliil’de
faiz indirimi beklentisi %75’i asti. Powell ise enflasyon deneyimlerinin ardindan para politikasinda
esneklige vurgu yapti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 43,76 veya 44,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,30//43,00
Direncler: 43,76/44,05
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GBP/TL

Greenback, bu hafta ABD ekonomik verilerindeki asagi yonlii stirprizler, bu yil Federal Rezerv'in
(Fed) daha fazla faiz indirimi yapacagina dair bahisleri artirdikga Pound Sterling (GBP) karsisinda
zayifliyor. Yatirimcilar, Cuma giinii daha sonra agiklanacak olan ABD insaat izinleri, Konut
Baslangiglari ile birlikte Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Endeksi'nin én verilerini takip
edecekler.ABD iiretici fiyatlari, hizmet maliyetinin 2009'dan bu yana en fazla diisiisiinii
kaydetmesiyle Nisan ayinda beklenmedik sekilde diistii. Calisma istatistikleri Biirosu Persembe
glinii ABD Uretici Fiyat Endeksi'nin (UFE) Nisan ayinda énceki %2,7'ye kiyasla yillik bazda %2,4
arttigini agikladi. Bu rakam, piyasanin %2,5 beklentisinden daha diisiik geldi. Ayrica, 10 Mayis'ta



sona eren hafta icin ABD llk Issizlik Basvurulari, 6nceki haftaki 229K'ya (228K 'dan revize edildi)
kiyasla 229K olarak gergeklesti. Bu okuma ilk tahminlerle uyusuyordu.Swap piyasalari Fed'in Eyliil
toplantisi icin ilk 25 baz puanlik (bps) faiz indirimini fiyatladi ve yil sonuna dogru iki ek faiz
indirimi bekliyorlar. Bazi analistler politika yapicilarin Aralik ayina kadar bekleyebilecegine
inaniyor.lyimser ingiltere Gayri Safi Yurt ci Hasila (GSYiH) verileri ingiltere'de giiclii bir ekonomik
saglik oldugunu gésterdi ve bu da Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) agresif para politikasi
gevsetme umutlarini zayiflatti. Bu da GBP'nin USD karsisinda bir miktar destek saglamasini
sadladi. Ulusal istatistik Ofisi Persembe giinii ingiltere ekonomisinin 2025'in ilk ceyredinde %0,7
lic ayhk artisla gliglii bir bliylime gésterdigini bildirdi. Rakam beklenen %0,6'dan daha iyi geldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 51,00 ve 50,68 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,90 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 51,00/50,68
Direngler: 51,50/51,90
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ALTIN

Altin fiyatlari geriledi ve gliglii dolar ile ticaret gériismelerine iliskin kaygilarin azalmasiyla alti
ayin en keskin haftalik disiisiinii kaydetmeye hazirlaniyor.Kaygilarin azalmasi nedeniyle
gtivenli liman olarak gériilen altina talep azaldi, altin hafta basindan bu yana %3.3 geriledi ve
Kasim 2024 'ten bu yana en kétii haftalik performansi kaydemteye hazirlaniyor. ABD altin
vadeli islemleri %0.3 diisiisle 3,217.20 dolara geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.74
gerileyerek 3,216.60 dolar seviyesinde islem gérdii.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, yatay seyretti ve ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin azalmasiyla art
arda ikinci haftay: da artida kapamaya hazirlaniyor. Ote yandan, iran petroliiniin piyasaya
geri dénme olasihigi kazanimlari sinirladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.33 ylikselerek 64.74 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.34
ylikselerek 61.83 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD ile iran arasinda niikleer anlasma
ihtimalinin artmasiyla gériilen satislarin ardindan diin %2'den fazla gerileyen ham petrol de
haftay! %1'den fazla yiikselisle kapamaya hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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