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Dolar/TL giine 38.8 yakinlarinda yatay baslarken TL cinsi varliklarin olumlu ayrismasini
saglayan PKK'nin silah birakma ve fesih karari ardindan gelismeler piyasalarda izlenmeye
devam ediyor.Merkez Bankasi (TCMB) ¢alisanlarinin gériislerini paylastigi Merkez'in Giincesi
isimli blogda bu sabah yer alan analize gére, Eyliil 2023 sonrasi dénemde altin fiyatlarindaki
keskin artis konut ve otomobil piyasalarinda talep artisina neden oldu.

Analizde talep artisinin, arzi esnek olmayan konut piyasasinda fiyatlarda, arzi nispeten esnek
olan otomobil piyasasinda ise satis adetlerinde artis olarak yansidigina dikkat cekildi.Bugiin i¢
gltindemde takip edilecek veri bulunmuyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdodan ise partisinin
TBMM grup toplantisina katilacak.

PKK'nin feshedilmesi icin MIHP lideri Devlet Bahgeli'nin yaptigi ¢agri ve ardindan Abdullah
Ocalan'in Subat ayindaki mektubu ile devam eden siire¢ sonunda, 40 yildan uzun siiredir
silahli eylemde bulunan PKK silah birakma ve kendini fesh etme karari aldi.Kararin
aciklanmasi ardindan Pazartesi glinii borsa %4'e yakin yiikselisle tamamlarken TL cinsi diger
yatirim araglarinda da pozitif ayrisma gériildii.

Piyasalarda ayrica Ukrayna ile Rusya arasinda istanbul'da yapilmasi beklenen baris
gortismeleri de takip ediliyor. Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy savasi sonlandirmaya
yénelik gériismeler icin istanbul'da Putin ile bir araya gelmeye hazir oldugunu séylerken, ABD
Baskani Donald Trump da "olasi baris gériismelerine" katilabilecegine isaret etti.Kurun giine
basladigi 38.8 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi %8.8 oldu.
TL Mart ayindaki sert deger kayiplarinin ardindan son haftalarda yatay seyir izlemeye
baslad..

Ayrica Ekrem imamodlu’nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz puan sikilastirmaya giden ve 57
milyar dolar déviz satan Merkez Bankasi gegen hafta itibariyla tekrar rezerv birikimine de
basladi.Oncii verilerden bankacilarin yapti§i hesaplamaya gére gecen hafta toplam rezerv 6
milyar dolar ile iki aydir ilk kez artis gosterdi.

Islemciler rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam edebilecedi gériisiinde. TCMB Baskani
Fatih Karahan gecen hafta TBMM 'de yaptigi sunumda rezervlerdeki erimenin son giinlerde
durdugunu ve ters yonde bir egilimin basladigini s6ylemisti. Karahan, "6niimiizdeki dénemde
piyasa kosullari el verdigince rezerv biriktirmemiz gerektigini diisiiniiyoruz" demiiti.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun (ist bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gosterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken déviz satisi, 700 baz puan
sikilastirma ve son makro ihtiyati tedbirleri TL'yi destekleyen ana unsurlar oldu.
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Diinya

Asya borsalari yiikselirken, dolar tahminlerin altinda agiklanan ABD'de enflasyonuyla birlikte
gli¢lenen faiz indirimi beklentilerine ragmen yén bulmakta zorlandi.ABD ile Cin arasindaki
ticaret savasina ara verilmis olsa da yatirirmcilar ekonomik biiyiime ve ticaret savasinin
bundan sonraki seyri hakkinda kaygi duymaya devam etti.

ABD borsalarinin Trump'in ek giimriik vergilerinin ardindan verdigi bliylik kayiplari telafi
ederek pozitife dénerken, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
ardindan %1.08 yiikseldi.Avrupa ve ABD borsa endeksi vadeli kontratlari ise ekside
seyretti.ABD'de diin agiklanan tiiketici fiyatlari enflasyonu (TUFE) verisi de ek giimriik
vergilerinin enflasyona yol acabileceginden endiselenen yatirimcilari rahatlatti. Yatirnrmcilarin
Fed'den faiz indirimi beklentileri son haftalarda zayiflamisti.

Islemciler, ek giimriik vergilerinin yiikselen ithalat maliyeti kanaliyla enflasyonu
ylikseltecegini varsayiyor olsa da ABD'nin (ilkelerle vardigi ticaret anlasmalari gériiniime
iliskin belirsizlik yaratiyor. ABD'nin gegen hafta ingiltere ile nihai, hafta basinda ise Cin ile
gegici ticaret anlasmasina vardi. ABD'nin ticaret savasinda oldugu ilkelerle uzlasi
saglayabilmesi risk istahini artird.

USD/TL

Yurt igerisinde cari islemler dengesi mart ayinda beklentimiz olan 4 milyar dolarin hafif (izerinde
4,1 milyar dolar agik verdi. Béylece 12 aylik birikimli cari agik 12,6 milyar dolar ile yatay kalirken,
cari acik/GSYIH orani yiizde 1 altinda kalmaya devam ediyor. ABD tarafinda tiiketici enflasyonu
nisan ayinda aylik yiizde 0,2 artis kaydederken, yillik artis ise yiizde 2,3 diizeyinde gerceklesti.
Cekirdek tarafta ise aylik yiizde 0,2 ve yillik yiizde 2,8 artis kaydedildi. ABD enflasyon verileri
beklentilerin altinda kaldi. Verinin kur lizerinde ve dolar endeksi tizerinde anlamli bir etkisi
olmad.. Bugiin yurt icerisinde ve ABD’de 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15

Direngler: 38,74/38,95
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EUR/TL

EURUSD paritesinde zayif gériiniim devam ediyor ancak diin ABD enflasyon verisiyle birlikte
tepki hareketinin gii¢ kazandigini séylemek miimkiin. Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme
paritede alimlarin hiz kazanmasina neden oldu. ABD’de enflasyon beklentilerin altinda
gerceklesti. Aylikta 0,2% olarak agiklanan veri ile birlikte yillik enflasyon 2,3% seviyesinde
gerceklesmis oldu. Paritede yasanan hareketliligin simdilik veri bazli yorumlamak dogru
olacaktir. Kiiresel tarafta yasanan gelismeler ve tarife konusunda ihmli gériismeler, dolari
destekleyebilecek katalizér olmaya devam ediyor. Bugiin ise Fed (yelerinin konusmalari takip
edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 43,76 veya 44,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,30//43,00
Direngler: 43,76/44,05
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GBP/TL

ngiliz Sterlini'nin (GBP) ingiltere'de istihdamin azalmasi ve iicret artisinin ihmlilasmasi nedeniyle
karsi riizgarlarla karsilasmasi nedeniyle paritenin yiikselisi sinirli olabilir; bu faktérler ingiltere
Merkez Bankasi'nin (BoE) daha fazla faiz indirimi beklentilerini gii¢clendirebilir. Bu hafta, piyasa
katihmcilari Persembe giinii ingiltere'nin 6n Q1 GSYiH ve Sanayi ve Uretim Uretimi verilerinin
yayinlanmasiyla Pound Sterling'de artan oynakhiga hazirlaniyor. ingiltere ekonomisinin ilk
ceyrekte %0,6 biiyidiigi tahmin ediliyor. GBP/USD paritesindeki son gliclenme, beklenenden
diisiik ABD enflasyon verilerinin ardindan baski altina giren zayif ABD Dolari (USD) tarafindan da
yénlendirildi. Dikkat simdi, her ikisi de bu hafta sonu aciklanacak olan Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Anketi de dahil olmak iizere yaklasan ABD ekonomik
verilerine yéneliyor.Nisan ayindaki ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda %2,3 artti ve
Mart ayindaki %2,4'liik artisin ve piyasa tahminlerinin biraz altinda kaldi. Gida ve enerji hari¢
cekirdek TUFE, hem 6nceki aya hem de beklentilere uygun olarak yillik %2,8 artti. Aylik bazda
hem manset hem de cekirdek TUFE %0,2 artt1.Siyasi gelismelerde, ABD Baskani Donald Trump
Fox News'e ABD'nin Cin pazarlarina erisimini genisletmek icin ¢alistigini séyledi ve ABD-Cin
iliskilerini "miikemmel" olarak nitelendirdi. Trump ayrica daha genis bir ticaret anlasmasi pesinde
Baskan Xi Jinping ile dogrudan gériismelerde bulunma istegini de belirtti.



Teknik Analiz: GBP/TL 51,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,49 ve 50,02 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,50 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 50,49/50,02
Direngler: 51,00/51,50
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminin hafiflemesinin ardindan giivenli liman
olarak goriilen varliklara talebin azalmasi nedeniyle geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.71 gerileyerek 3,224.65 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.6
diisiisle 3,229.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin ham petrol stoklarinda artis gériilecegi beklentisiyle bugiin gerilese
de ABD-Cin gegici ticaret anlasmasinin ardindan edindigi kazanimlari koruyarak iki haftanin
zirvesine yakin seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.65 gerileyerek



66.2 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.64 gerileyerek 63.26 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,4% 0,3%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 2,1% 2,2%
17:30 usb Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari -2,000M | -2,032M
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden




bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢ctincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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