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Tiirkiye

Dolar/TL giine 38.8 yakinlarinda yatay baslarken TL cinsi varliklarin olumlu ayrismasini
saglayan PKK'nin silah birakma ve fesih karari ardindan gelismeler, Hazine ihaleleri ile veri
glindemi takip edilecek.PKK'nin feshedilmesi icin MHP lideri Devlet Bahgeli'nin yaptigi ¢agri ve
ardindan Abdullah Ocalan'in Subat ayindaki mektubu ile devam eden siire¢ sonunda, 40
yildan uzun siiredir silahli eylemde bulunan PKK silah birakma ve kendini fesh etme karari
aldi.Kararin agiklanmasi ardindan diin borsa glinii %4'e yakin yiikselisle tamamlarken TL cinsi
diger yatirim arag¢larinda da pozitif ayrisma goriildi. Hem ABD ile Cin arasinda ticaret
savasina hem de Hindistan-Pakistan gerilimine iliskin endiselerin azalmasi diin piyasalari
destekleyen bir diger unsur oldu.Ticaret savasina gegici de olsa ara verilmesi kiiresel
piyasalardaki yiikselisin bugiin de siirmesini sagladi. ABD'nin ana borsa endeksleri diin %3-4
yukarida kapanirken Japonya'nin Nikkei endeksi bugiin %2 ile ylikselisin devam edecegine
isaret etti.

Kurun giine basladidi 38.8 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%8.8 oldu. TL Mart ayindaki sert deger kayiplarinin ardindan son haftalarda yatay seyir
izlemeye basladi. Ekrem imamoglu'nun tutuklanmasi sonrasi 700 baz puan sikilastirmaya
giden ve 57 milyar dolar déviz satan Merkez Bankasi gecen hafta itibariyla tekrar rezerv
birikimine basladi.Oncii verilerden bankacilarin yapti§i hesaplamaya gére gegen hafta
toplam rezerv 6 milyar dolar ile iki aydir ilk kez artis gésterdi.

islemciler rezervlerdeki artisin yaz boyunca devam edebilecedi gériisiinde. TCMB Baskani
Fatih Karahan gecen hafta TBMM'de yapti§i sunumda rezervlerdeki erimenin son giinlerde
durdugunu ve ters yonde bir edilimin basladigini séylemisti. Karahan, "énilimiizdeki dénemde
piyasa kosullari el verdigince rezerv biriktirmemiz gerektigini diisiiniiyoruz" demiiti.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun iist bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti. islemcilere
gore, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da tutmak
isteyecegini gosterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken déviz satisi, 700 baz puan
stkilastirma ve son makro ihtiyati tedbirleri TL'yi destekleyen ana unsurlar oldu.

i¢c giindemde bugiin, Hazine'nin dért yil vadeli dedisken faizli ve dért yil vadeli TLREF endeksli
tahvilleri yeniden ihraci ile Mart ayi 6demeler dengesi verileri takip edilecek.Reuters anketine
gore cari islemler dengesinin Mart ayinda 3.95 milyar dolar, 2025'in tamaminda 20 milyar
dolar agik vermesi bekleniyor. Ekonomistler 2025 sonu tahminlerini kiiresel emtia
fiyatlarindaki diistisle birlikte son dénemde belirgin asadi revize ediyor. Ekonomi yénetimi ise
artik cari agigin bu yil GSYH'nin %2'si yerine %1.2'si kadar olmasi bekliyor.

Diinya

Asya borsalari, diinya borsalarina paralel yiikselirken ABD ile Cin'in ticaret savaslarinin gegici
olarak durmasinin piyasalari rahatlatmasiyla dolar da diin elde ettigi kazanimlari kismen
korudu.Japonya'nin Nikkei endeksi 25 Subat'tan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin
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ardindan son olarak %1.84 artis kaydetti.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0.20 geriledi.

S&P 500 vadeli islemleri %3'ten fazla yiikselirken Nasdaq endeksi de ABD ve Cin'in diin ek
glimriik vergilerini 90 giin boyunca kismen askiya almasinin ardindan %4.3 ylikseldi.

ABD, Cin'den ithal ettigi tiriinlere Nisan'da getirdigi ek giimriik vergilerini %145'ten %30'a,
Cin de ABD'den ithal ettigi lirtinlere getirdigi ek glimriik vergilerini %125'ten %10'a diisiirmek
tizere anlasti. Anlasma 90 giin gecerli olacak.Yatirimcilar, anlasmanin ayrintilarini ve 90
glinliik siirenin ardindan ne olacadina yénelik isaretleri takip edecekler. Bugiin ise giiniin
ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD enflasyon verisi yakindan izlenecek.

Islemciler ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil yoplam 57 baz puan faiz indirimine gidecedini
fiyathyor. Gegen ay toplam 100 baz puandan fazla indirim bekleniyordu.ABD'nin Hazine
tahvillerinin getirisi diin bir ayin zirvesine yiikseldi ve bugiin erken islemlerinde de ayni
seviyeye yakin seyretti. ABD'nin 2 yillik Hazine tahvil getirileri %3.9873, 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirileri %4.4512 seviyesinde.

UsD/TL

ABD ile Cin arasindaki tarife miizakereleri diiniin ana giindem konusuydu. ABD, Cin mallarina
uyguladigi giimriik vergisini 90 giin icin yiizde 145°den yiizde 30’a indirirken, Cin ise ABD
mallarina uyguladigi giimriik vergisini 90 diin boyunca yiizde 125°den yiizde 10’a indirdi. Tarife
belirsizliginin azalmasiyla son dénemde zayif gériiniim sergileyen dolar endeksinde tepki
ylikselisleri izlendi. Yurt igerisinde ise perakende satislar mart ayinda yiizde 1,4 azalirken, yillik
artis yiizde 9,2 oraninda artis kaydetti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Bugiin yurt
icerisinde cari islemler dengesi, ABD’de ise TUFE verisi izlenecek Dolar/TL, bu sabah saat 08:10
itibariyle 38,79 civarinda hdfif ylikselis ediliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,52 civarinda
yataya yakin hafif diisiis egiliminde gériiniim sergiliyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15

Direncler: 38,74/38,95
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EUR/TL

Kiiresel ticarete iliskin belirsizlik ortami ve ABD varliklarina azalan talebin EUR lehinde
hareketi destekledigi paritede, son gelen ticari anlasma sinyalleri ile yén negatif
seyretmektedir. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, daha genis bir ticaret anlasmasi hakkinda
goriismelere baslamak lizere 6niimiizdeki haftalarda Cinli yetkililerle tekrar bir araya
geleceklerini bildirdi. Yeni giimriik vergisi rejimi ABD varlklarina olan talebin gliglii
seyretmesine neden olarak pariteyi baskilamaya devam edebilir. Ayrica bu hafta Euro
Bélgesi’nden gelecek biiyiime verilerinin de paritedeki yén konusunda belirleyici olmasi
beklenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 43,76 veya 44,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,30//43,00
Direngler: 43,76/44,05
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GBP/TL

Pound Sterling (GBP), gecen hafta ABD ve ingiltere ticaret anlasmasiyla ilgili olumlu gelismeler
nedeniyle Greenback karsisinda yiikseldi. ingiltere istihdam ve ABD enflasyon raporlari Sali giinii
ilerleyen saatlerde éne ¢ikacak. ABD Baskani Donald Trump gegen hafta ¢cogu Ingiliz malinin
ithalatina %10'luk yeni bir giimriik vergisi uygulamaya devam edecedini ancak ingiliz
otomobilleri, ¢elik ve aliiminyum ithalatina uygulanan yiiksek giimriik vergilerini azaltacagini
séyledi. ABD-ingiltere ticaret anlasmasiyla ilgili bu olumlu gelismeler Cable'l yiikseltti. Ayrica,
BOE'nin kademeli ve dikkatli bir politika gevsetme yaklasimi GBP'nin yiikselisine katkida
bulunuyor. ingiltere merkez bankasi gecen hafta béliinmiis bir kararla faiz oranlarini geyrek
ylizde puani diisiirdii ve Trump'in kiiresel ticaret savasinin olusturdugu biiyiime risklerinin
politikayi sadece ihtiyath bir sekilde gevsetme planini rayindan ¢ikarmadigini éne siirdii. BoE,
ingiltere ekonomisinin Subat toplantisinda tahmin edilen %0,75'ten %1 daha hizli bir oranda
biiyiiyecegini tahmin etti. Tiiccarlar, Sali giinii daha sonra a¢iklanacak olan Nisan ayi ABD
Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) yayinlanmasini bekliyor. Bu rapor, Federal Rezerv'in (Fed) bir
sonraki toplantida para politikasi gevsetme dénglisiine devam edip etmeyecedine dair daha fazla
ipucu sunabilir. Beklenenden daha sicak bir sonu¢ olmasi durumunda, bu durum yakin vadede
Greenback'i GBP karsisinda ylikseltebilir.



Teknik Analiz: GBP/TL 51,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,49 ve 50,02 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,50 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 50,49/50,02
Direngler: 51,00/51,50
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51,50

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile Cin'in anlasmasinin ardindan risk istahinin artmasi ve giivenli liman
olarak gériilen altina talebin azalmasiyla diin gérdiigii bir haftayi askin siirenin dip seviyesine
yakin seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %2.7 deger kaybetmesinin ardindan son
olarak %0.53 artisla 3.252,31 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.2
artisla 3,235.20 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile Cin'in anlasmasiyla piyasalarin rahatlamasina ragmen arzdaki artisin
baskisiyla iki haftanin zirvesinden geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati



%0.20 gerileyerek 64.83 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.18
gerileyerek 61.84 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Cari Hesap (USD) (Mar) -3,958B -4,418B
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,3% 0,1%
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 2,8% 2,8%
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 2,4% 2,4%
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,3% -0,1%
23:30 usb Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -

4,490M
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Ucgiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendli riski oldugunu kabul eder.
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