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Tiirkiye

Dolar/TL giine 38.77 yakinlarinda yatay baslarken piyasalarda azalan jeopolitik endiseler,
kiiresel ticaret gelismeleri ve kabine toplantisi takip edilecek.

ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismelerinin ardindan resesyon endiselerinin azalmasiyla
Wall Street vadeli islemleri ytikseldi, dolar da glivenli liman olarak gériilen para birimleri
karsisinda deger kazandi.

Pakistan ile Hindistan arasinda kirilgan sekilde de olsa ateskes saglanmasi ve Ukrayna
cumhurbaskaninin Rusya'nin teklifi iizerine Persembe giinii istanbul'da baris miizakerelerine
katilmayi kabul etmesinin ardindan jeopolitik gerilimler de hafifledi.

Yatirrmcilar, Beyaz Saray'in yakinda Cin iriinlerine uyguladigi %145 ek giimriik vergilerini
Trump'in ilk agikladigi %60 seviyesine distirecegini umuyorlar.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun (EKK) haftsonu gerceklestirilen toplantisinda da kiiresel
ticaret politikalarindaki artan belirsizlikler ve korumacilik egilimleri karsisinda, Tiirkiye'nin dis
ticaret politikasinda izlenecek adimlar degerlendirildi.

TCMB Baskani da haftasonu siki para politikasi durusunun enflasyonda kalici diisiis ve fiyat
istikrari saglanana kadar siirecedini tekrarladi.li¢c giindemde bugiin kabine toplantisi takip
edilirken veri giindemi bulunmuyor.

Kurun giine basladigi 38.75 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%8.75 oldu. TL gecen ayki sert deger kayiplarinin ardindan son giinlerde daha yatay seyir
izlemeye baslad..

Islemciler tahvil piyasasi basta olmak iizere Ekrem imamodlu tutuklanmasiyla birlikte
baslayan sert yabanci ¢ikislarinin duruldugunu, sinirl da olsa girisler gérdiiklerini de belirtti.
Ekonomi yénetimi de benzer sekilde rezerv kaybi durdu mesaji verdi.

Merkez Bankasi 57 milyar dolara ulasan déviz satisi ardindan bankacilarin yaptigi
hesaplamaya gére gecen hafta déviz alimina basladi. Bankacilar hesaplamalari, TCMB
rezervlerinde gecen hafta yaklasik iki ayin ilk artisinin yasanacagini gérterdi.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun list bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken déviz satisi, 700 baz puan
sikilastirma ve son makro ihtiyati tedbirleri TL'yi destekleyen ana unsurlar oldu.
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Diinya

ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismelerinin ardindan resesyon endiselerinin azalmasiyla
Wall Street vadeli islemleri ylikseldi, dolar da giivenli liman olarak gériilen para birimleri
karsisinda deger kazandi.

Pakistan ile Hindistan arasinda kirilgan sekilde de olsa ateskes saglanmasi ve Ukrayna
cumhurbaskaninin Rusya'nin teklifi iizerine Persembe giinii istanbul'da baris miizakerelerine
katilmayi kabul etmesinin ardindan jeopolitik gerilimler de hafifledi.ABD ve Cin, ABD Baskani
Donald Trump'in ek giimriik vergileriyle baslaya ticaret savaslarinin ardindan hafta sonu
Cenevre'de ticaret gériismeleri igin bir araya geldi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent gériismelerin ardindan "somut ilerleme" saglandigini
belirtirken Cinli yetkililer de taraflarin "fikir birligine" vardigini ve ekonomik diyaloga yénelik
yeni bir forum diizenlemek icin anlastiklarini séyledi.Yatirimcilar, Beyaz Saray'in yakinda Cin
driinlerine uyguladigi %145 ek giimrtik vergilerini Trump'in ilk agikladigi %60 seviyesine
diisiirecegini umuyorlar.

Ancak Trump'in ek glimriik vergilerinden vazgecmeyecekmis gibi gériinmesi nedeniyle
ekonomik biiytimenin yavaslamasi ve enflasyonun yiikselmesi séz konusu olabilir. Ticaret
goriismelerinde saglanacak ilerlemeler ise ekonomideki yavaslamanin siddetini azaltabilir.

ABD-Cin gériismesinin ardindan S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %1.2, Nasdaq vadeli islemleri
de %1.4 yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.03 artida yatay seyrederken Giiney Kore'nin
KOSPI endeksi %0.68 yiikseldi.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 %0.61 yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi % 1.26 ylikseldi.Bu hafta
ABD'de aciklanacak olan Nisan ayi tiiketici fiyatlari verisi, Trump'in ithalata getirdigi ek
glimriik vergilerinin etkilerine iliskin ilk gbstergelerden biri olacak. Gegen ay glimriik vergileri
devreye girmeden énce yiikselen perakende satislar verisinin ise Nisan'da degisim
gOstermemesi bekleniyor.

Yatirrmcilar ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) faiz indirimi beklentilerini diisiirmeye devam etti.
Haziran'da faiz indirimi olasiligi yalnizca %17 olarak fiyatlaniyor. Gegcen ay bu oran %60
seviyesindeydi.Bu hafta Fed Baskani Jerome Powell'la baslayarak Fed yetkililerinin yapacagi
aciklamalar da izlenecek.

UsD/TL

Yurt icerisinde sanayi liretim endeksi mart ayinda aylik yiizde 3,4 oraninda artis kaydederken,
yillik bazda artis ise yiizde 2,5 oraninda gergeklesti. ABD tarafinda ABD — Cin tarife gériismeleri
takip edilirken, cumartesi yapilan gériismelerde pozitif mesajlar verildi. ABD Baskani D. Trump,
ABD — Cin miizakereleri icin tam bir sifirlama miizakere edildi ve biiyiik ilerleme kaydedildigini
belirtti. Bu hafta gézle ABD enflasyon verisinde olacak. Bugiin yurt igerisinde perakende satislar
aciklanacak olup, son dénemde yasanan gelismeler sonrasi verinin biiylime konusunda neye
isaret edecegi izlenecek. Verinin fiyatlamalara etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Kurda diisiik
volatilitede kademeli yiikselisler takip edilmekte. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 38,74
civarinda yataya yakin haftaya baslyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1

Teknik Analiz: Dolar/TL paritesi bu giin 38,74 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,95 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,35 ve 37,15
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,35/38,15
Direngler: 38,74/38,95
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde saticili seyir devam ediyor. ABD ile Cin arasinda gerceklesen gériismeler
ve ardindan gelen iliml mesajlar sonrasi dolar endeksindeki gliclenme egilimine karsin
paritede satis baskis artti. Ote yandan Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen ABD Baskani Donald Trump'in kendisine yénelik "harika lider" ifadesinden memnuniyet
getirecek bir paketi goriismek istedigini séyledi. Veri akisinda ise bu hafta yogun veri takvimi
bulunuyor. ilk olarak yarin ABD’den gelecek olan enflasyon verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 43,76 veya 44,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,30//43,00
Direncler: 43,76/44,05
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ABD, hafta sonu Isvicre'de yapilan yiiksek riskli ticaret gériismelerinin ardindan Cin ile bir ticaret
anlasmasina varildigini Pazar giinii duyurdu. Bu da, ABD'de bir durgunluk olacagi yoniindeki
piyasa endiselerini hafifletmeye yardimci oluyor. Buna ek olarak, Federal Rezerv'in (Fed) bu ayin
baslarinda sahin bir sekilde duraklamasi, USD'yi bir aydan fazla bir siirenin en yliksek seviyesine
cikariyor ve bu da GBP/USD paritesi iizerinde baski yaratiyor.Bu arada, ABD ve Ingiltere gegen
Persembe giinii sinirli bir ticaret anlasmasi imzaladilar. Ayrica, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
enflasyon risklerinin azalmasini saglamak icin faiz oranlarinin gerektigi kadar kisitlayici kalacagi
yéniindeki temkinli tonu, yatinmcilarin ingiliz Sterlini (GBP) etrafinda agresif diisiis bahisleri
yapmasini engelleyebilir ve GBP/USD paritesinde anlamli bir deger kaybi hareketini sinirlayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,49 ve 50,02 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,50 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 50,49/50,02

Direngler: 51,00/51,50
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ALTIN
Altin fiyatlari, ABD ile Cin arasindaki gériismelerin endiseleri hafifletmesi ve yatirimcilarin

glivenli liman olarak gériilen varhklardan riskli varliklara yénelmesinin ardindan deger



kaybetti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1.43 gerileyerek 3,277.14 dolar seviyesinde islem
gordii. ABD altin vadeli islemleri %1.9 diisiisle 3,281.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve Cin'in hafta sonu gerceklesen gériismelerde ilerleme sagladiklarini
aciklamalarinin ardindan diinyanin iki biiylik ekonomisi arasindaki ticaret anlasmazliginin
¢oziilecegi beklentileriyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.67
ylikselerek 64.34 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.72 yiikselerek
61.46 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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10:00 TRY Tlirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Mar) 1,2%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) (Mar) 12,2%
21:00 usD Federal Biitce Dengesi (Nis) 256,4B |-161,0B
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