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Tiirkiye

Dolar/TL giine 38.62 civarinda yatay baslarken bugtin piyasada veri giindemi, artan kiiresel
jeopolitik gerilim ve ticaret savaslari odakli gelismeler takip edilecek.

ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini sabit tutarken, enflasyonda yiikselis ve issizlik
riskinin ytikseldigini, tilkenin ekonomik gériiniimiinde de belirsizligin arttigini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, diin geg saatlerde bir (ilke ile varilan bliyiik bir ticaret
anlasmasini duyuracadini agikladi. New York Times'da yer alan haberde iilkenin Ingiltere
oldugu belirtildi.

Ayrica kiiresel piyasalarda ABD ile Cin arasinda Cumartesi giinii gerceklesmesi beklenen ticari
miizakereler de izlenecek. Miizakereler, diinyanin en bliyiik iki ekonomisi arasindaki ticari
savasin ¢oziimiine yénelik ilk adim olarak gériiliiyor.

Bugiin takip edilecek diger kiiresel gelismeler arasinda ingiltere Merkez Bankasi faiz karari ve
ABD haftalik issizlik maasi basvurusu yer aliyor.

Hindistan'in kuzeyindeki Jammu Kesmir bélgesinde 22 Nisan'da 26 kisinin hayatini kaybettigi
saldirinin ardindan Hindistan da Pakistan'a saldiri diizenledi. Pakistan, saldirida en az 26
sivilin hayatini kaybettigini, 46 sivilin yaralandigini duyurdu. iki iilke arasindaki siddetlenen
catismanin topyekin bir savasa déniismesinden korkuluyor.

I¢ giindemde bugiin TCMB haftalik verileri ile Nisan ayi Hazine nakit dengesi takip edilecek.
Bugiin ayrica Irak Basbakani Tiirkiye'yi ziyaret edecek ve Tiirkiye-Irak yuvarlak masa
toplantisi da gerceklesecek.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun list bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken 57 milyar dolar civarindaki
déviz satisi ve 700 baz puan sikilastirma TL'yi destekleyen ana unsurlar.

Merkez Bankasi TBMM'de yaptigi bilgilendirmede "siki para politikasi durusunun”
enflasyonda kalici diistis ve fiyat istikrari saglanana kadar siirecegi mesaji verdi. TCMB
Baskani Fatih Karahan talep kosullarindaki gelismelerin dezenflasyon siirecini olumsuz
etkilemesi durumunda, "gerekli énlemleri" alacaklarini vurguladi.

Islemciler tahvil piyasasi basta olmak iizere Ekrem imamodlu tutuklanmasiyla birlikte sert
yabanci ¢ikislarinin duruldugunu sinirlh da olsa girisler gérdiiklerini de belirtiyor. Ekonomi
ybnetimi de benzer sekilde rezerv kaybi durdu mesaiji veriyor.

Kurun giine basladi§i 38.62 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deder kaybi
%8.4 oldu. TL gegen ayki sert deger kayiplarinin ardindan son giinlerde daha yatay bir
izlemeye basladi.

TCMB adimlarina bu haftasonu TL'yi destekmeyi amaclayan yeni makroihtiyati tedbirler
ekledi. Yeni adimlara gére yabanci para mevduat icin zorunlu karsilik oranlari tiim vadelerde
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200 baz puan artirildl. Bankacilar bu kararin TCMB rezervlerini yaklasik 4.6 milyar dolar
destekleyecegini hesaplad..

TCMB ayrica ihracat bedellerinin TCMB'ye asgari satis oraninin 31 Temmuz 2025 tarihine
kadar %35 olarak uygulanmasina karar verdi. Bu oran %40'tan kademeli olaran %25'e kadar
diisiiriilmiisti. Uygulama kapsaminda saglanan déviz dénlisiim destedi orani ise 31
Temmuz'a kadar %2'den %3'e yiikseltildi.

Diinya

Asya borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in baslattigi kiiresel ticaret savasinin ardindan ilk
ticari anlasmanin yapilacadina isaret etmesiyle yiikseldi.

Piyasalar, Fed'in diin faizleri sabit birakmasinin ardindan yakin vadede faiz indirimi beklentilerini
diistirtirken dolar diin kaydettigi kazanimlara tutunmaya ¢alisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi %0.45 yiikselirken, Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.37 artis kaydetti.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 kayiplarini silerek %0.5 ylikseldi.Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.7
ylikseldi.Trump, diin ge¢ saatlerde bir (ilke ile varilan biiyiik bir ticaret anlasmasini duyuracagini
acikladi. New York Tinmes'da yer alan haberde iilkenin ingiltere oldugu belirtildi.

Ote yandan, piyasalar ABD ile Cin arasinda Cumartesi giinii gerceklesmesi beklenen ticari
miizakereleri de izleyecek. Miizakereler, diinyanin en bliyiik iki ekonomisi arasindaki ticari
savasin ¢oziimiine yénelik ilk adim olarak gériiliiyor.

Piyasalar, giiniin ilerleyen saatlerinde ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) agiklayacadi faiz
kararini da izleyecek.

Fed diin beklentilere paralel olarak politika faizini sabit tuttu ancak issizlik ve enlasyonda artis
riskinin ylikseldigini séyledi.

Piyasalar, Fed'in Haziran'da faiz indirimine gidecegi yéniinde beklentilerini %30'dan %20'ye
diistirtirken Temmuz icin ise faiz indirimi olasiligi %70 olarak fiyatlaniyor.

UsD/TL

ingiltere ile ABD arasinda giimriik tarifeleri konusunda anlasma yakinken, ingiltere Merkez
Bankasi’nin da faiz indirimi agiklamasi bekleniyor. Avrupa cephesinde ise ABD ile iliskilerde
ilerleme saglanamazken, ECB’nin 5 Haziran’da faiz indirimi yapacadi gliglii sekilde fiyatlaniyor.
Beklenen adimlarin ardindan politika faizinin %1,50°’ye gerilemesi, hem ekonomik durgunluga
hem de enflasyon kaygisinin zayifladigina isaret ediyor. FED tarafinda ise son toplantidan net bir
yén ¢ikmadi; yalnizca artan belirsizliklere dikkat cekildi. Ote yandan, ABD-Cin arasinda hafta sonu
gerceklesecek temaslar piyasalar agisindan énemli olacak. Dolar Endeksi’nde 101 seviyesine
dogru yasanan yiikselis tepkisel olarak degerlendirilse de bu seviyenin lizerinde kalicilik dolar
talebini artirabilir.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 38,65 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,08 ve 37,94
destek seviyeleri takip edilebilir.



Destekler: 38,02/37,90
Direncler: 38,57/38,56
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EUR/TL

ingiltere ile ABD arasinda giimriik tarifeleri konusunda anlasma yakinken, ingiltere Merkez
Bankasi’nin da faiz indirimi agiklamasi bekleniyor. Avrupa cephesinde ise ABD ile iliskilerde
ilerleme saglanamazken, ECB’nin 5 Haziran’da faiz indirimi yapacadi gliclii sekilde
fiyatlaniyor. Beklenen adimlarin ardindan politika faizinin %1,50’ye gerilemesi, hem
ekonomik durgunluga hem de enflasyon kaygisinin zayifladigina isaret ediyor. FED tarafinda
ise son toplantidan net bir yén ¢ikmadi; yalnizca artan belirsizliklere dikkat cekildi. Ote
yandan, ABD-Cin arasinda hafta sonu gerceklesecek temaslar piyasalar agisindan 6nemli
olacak. Dolar Endeksi’nde 101 seviyesine dogru yasanan yiikselis tepkisel olarak
degerlendirilse de bu seviyenin lizerinde kalicilik dolar talebini artirabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,89 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,28 ve 43,14 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,06 veya 44,30 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,28//43,14
Direncler: 44,06/44,30
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GBP/TL

GBP/USD Carsamba giinii geriledi ve piyasalar giivenli liman Greenback'e bir ayagini saglam bir
sekilde yerlestirirken yiizde altida bir oraninda diistii. Federal Rezerv (Fed), piyasalarin genel
olarak bekledigi gibi faiz oranlarini sabit tuttu, ancak Fed politika yapicilarinin "bekle ve gér"
yaklasiminda kararli bir sekilde kalmasi haftanin ortasindaki piyasa seansinda risk istahini
engelledi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Persembe giinii kendi faiz ¢agrisini yapacak ve genel
olarak geyrek puanlik bir faiz indirimi daha yapmasi bekleniyor. Tiim gézler ingiltere Merkez
Bankasi'nda Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisinin ardindan piyasa hissiyati diistii.
Powell, ABD ticaret tarifelerinin bu yil Fed'in enflasyon ve istihdam hedeflerini engelleyebilecedini
belirtti. Powell, devam eden politika istikrarsizliginin Fed'i faiz oranlarina yénelik "bekle ve gor"
yaklasimini benimsemeye zorlayabilecedi konusunda uyard.. Tiiketici ve is diinyasi gliveni Trump
ybnetiminin tarifelerinden ciddi sekilde etkilenmis olsa da, énemli olumsuz ekonomik verilerin
eksikligi Fed'in faiz oranlarinda ani degisikliklere gitme gerekgesini zorlastiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,41 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,70 ve 49,97 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,62 veya 51,94 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 50,70/49,97
Direngler: 51,62/51,94
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ALTIN

Altin fiyatlari Fed'in, enflasyon ve issizligin artmasi risklerinin ekonomik belirsizligi besledigini
soylemesinin ardindan yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.32 yiikselerek 3,376.30
dolar seviyesinde islem gordi.ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 3,399.80 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin 1 dolardan fazla diismesinin ardindan, diinyanin en ¢ok petrol tiiketen iki
tilkesi ABD ile Cin arasindaki miizakelerde ilerleme saglanacagi beklentilerinin destegiyle
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.74 yiikselerek 61.57 dolar
seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.86 yiikselerek 58.57 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK
09:00 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yillik) (Nis)10 Yilhik | 2,6% 2,9%
Hiikiimet Bono (JGB) ihalesi
14:00 GBP Faiz Orani Karari (May) 4,25% 4,50%

15:00 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu




15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 231K 241K

17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi (Nis) -
298,4208B
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