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Tiirkiye

Dolar/TL giine 38.6 civarinda yatay baslarken piyasalarda bugiin Merkez Bankasi (TCMB)
Baskani Fatih Karahan'in TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda verecegi mesajlar takip
edilecek.

TCMB'nin yilda iki kez gergeklestirdigi sunumu 1530'da baslayacak; sunumunda para
politikasi, kur ve likidite basta olmak lizere verilecek giincel mesajlar takip edilecek.

I¢ giindemde ayrica Hazine'nin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvili ilk, 7 yil vadeli dedisken faizli
tahvili yeniden ihraci ile reel efektif déviz kuru endeksi, arindirilmis enflasyon verileri ile TCMB
aylik fiyat gelismeleri izlenecek.

Tiiketici fiyatlari, elektrik ve dodalgaz fiyatina yapilan zam ve Ekrem imamodlu'nun gézaltina
alinmasiyla TL'de yasanan deger kaybinin da etkisiyle Nisan'da bir énceki aya gére %3
artarak beklentilerin sinirli altinda kaldl.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek diin katildigi canli yayinda yasanan son i¢ ve dis
soklara ragmen yillik enflasyonun "sinirli da olsa diisiise devam etmis olmasi olumlu" dedi.
Simsek enflasyondaki diisiisiin devam edecegini de séyledi. TCMB, politika faizi artisi ve
ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik faizlerin, koridorun (ist
bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam etti.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésterdi. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken 55 milyar dolar civarindaki
déviz satisi ve 700 baz puan sikilastirma TL'yi destekleyen ana unsurlar.

TCMB adimlarina bu haftasonu TL'yi destekmeyi amaclayan yeni makroihtiyati tedbirler
ekledi. Yeni adimlara gére yabanci para mevduat icin zorunlu karsilik oranlari tiim vadelerde
200 baz puan artirildi. Bankacilar bu kararin TCMB rezervlerini yaklasik 4.6 milyar dolar
destekleyecedini hesaplad..

TCMB ayrica ihracat bedellerinin TCMB'ye asgari satis oraninin 31 Temmuz 2025 tarihine
kadar %35 olarak uygulanmasina karar verdi. Bu oran %40'tan kademeli olaran %25'e kadar
diisiiriilmiisti. Uygulama kapsaminda saglanan déviz dénlisiim destedi orani ise 31
Temmuz'a kadar %2'den %3'e yiikseltildi.

TCMB ayrica tiizel kisi TL mevduat payi %60'in altinda olan bankalara, ilgili pay igin aylk 0.3
puan artis hedefi getirildi. Tiizel kisi TL pay! su anda %58 civarinda seyrediyor. %60 diizeyine
gelinmesi icin yaklasik 3.4 milyar dolar TL'ye gegis anlamina geliyor.

Kurun giine basladidi 38.6 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger kaybi
%8.33 oldu. TL gecen ayki sert deger kayiplarinin ardindan son giinlerde daha yatay bir
izlemeye baslad..

Diinya

Global borsalar dar aralikta seyrederken, ABD'nin uygulayacadi giimriik vergilerine ve kararin
biiyiimeye etkilerine dair yatirimcilarin endiselerinin yeniden canlanmasiyla, dolar Asya para
birimlerine karsi son zamanlardaki kayiplarinin bir kismini telafi etti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3RE03C
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3QZ0J7
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3RC087

Ticaret savaslari siirerken, ABD'den imtiyaz elde etmek isteyen Asya lilkelerinin para birimlerinde
yeniden degerlemeye gittikleri yéniindeki spekiilasyonu kériikleyen Tayvan dolarinin TWD=TP son
seanslardaki ylikselisinin ardindan dikkatler Asya piyasalarinda para birimlerine yéneldi.

Tayvan dolari bugiin de %3 civari deder kazand.

Ote yandan Hong Kong merkez bankasi, Hong Kong dolarinin deder kazanmasini engellemek ve
dolarla sabitlenen paritenin bozulmasini engellemek icin 7.8 milyar dolar ald..

Japonya'da piyasalar kapaliyken Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
% 0.22 yiikseldi.

Tatilden dénen Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.95 yiikseldi.

Cin'in gecen hafta ABD'nin giimriik gériismelerine dair miizakere diizenleme teklifini
degerlendirdiklerini séylemesinin ardindan yatirimcilar ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin
yatisma ihtimaline odakland..

Yarin ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faiz karari takip edilecek. Fed'in faizleri sabit tutmasi
beklenirken yetkililerin giimriik vergilerinin glindemde oldugu bir dénemde nasil adim
atacaklarina dair ipuglari izlenecek.LSEG verilerine gére islemciler bu yil Fed'den 75 baz puan
indirim beklerken ilk adimin Temmuz'da atilacagini tahmin ediyorlar.

UsD/TL

Hafta sonu Merkez Bankasi, TL’ye gecisi desteklemek ve déviz rezervlerini giiclendirmek amaciyla
makroihtiyati bazi degisiklikler duyurdu. Buna gére; YP mevduat zorunlu karsiliklar orani
artirilirken, TL zorunlu karsiliklara 6denen faiz yiikseltildi. Bununla birlikte ihracatgi sirketlerin
daha fazla déviz bozdurmasi igin diizenleme yapildi. Bu sabah ise nisan enflasyonu aylik %3, yillik
ise 37,86 (Beklenti aylik %3,11, Yillik %38,00)olarak aciklandi. Haftanin geri kalaninda persembe
glinii nisan ayi Hazine nakit dengesi, cuma giinii ise mart ayi sanayi liretim verisi takip edilecek.
Bugtin ise Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in saat 12’de bir televizyon programina
katiimasi bekleniyor. Kiiresel piyasalarda ise ABD — Cin arasinda ticaret miizakerelerinin
baslayabilecedine yénelik umutlarla risk istahi gegcen hafta pozitifti. ABD’de ilk ceyrek
bilancgolarinin genel olarak iyi gelmesi de borsalari destekledi. MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan
Ulkeler gecen hafta sirasiyla %3 ve %3,3 oraninda yiikselis kaydetti. Piyasalardaki bu fiyatlamalar
taraflarin anlasmaya yakin olduguna isaret ediyor. ABD verileri dolari desteklese de etkisi sinirl
kaldi. ISM hizmet endeksinin beklentileri asmasiyla tahvil faizleri yiikseldi, ancak ticaret
gerilimleri dolara ivme kazandirmad.. Fed toplantisi 6ncesinde bliylik bir yon degisimi
beklenmezken, dolarin orta vadede zayiflayacadi gériisiini siirddiriiliiyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu glin 38,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,65 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,08 ve 37,94
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,02/37,90
Direncgler: 38,57/38,56


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TWD=TP
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
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EUR/TL

EUR/USD paritesi icin bir karsi riizgar gérevi gértiiyor. Ancak, ABD Baskani Donald Trump'in
ticaret politikalarina iliskin hizla degisen durusunun énciillik ettigi artan ekonomik belirsizlik,
USD bodgalarini savunmada tutuyor. Avrupa verileri bu hafta sinirli kalmaya devam ediyor: Bu
hafta aciklanacak nihai Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMlI) verilerinin herhangi bir siirprize
yol agmasi pek olasi degil ve Carsamba giinii erken saatlerde agiklanacak Avrupa genelindeki
Perakende Satis rakamlarinin piyasalari hayal kirikligina ugratmasi, su kaynaklarini
zehirlemesi ve Fiber tiiccarlarinin bu haftanin 6nemli Federal Rezerv (Fed) faiz kararina
odaklanmasini saglamasi bekleniyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,89 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,28 ve 43,14 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,06 veya 44,30 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,28//43,14
Direncler: 44,06/44,30
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GBP/TL

GBP/USD, kisa vadeli bir kayip serisini sonlandirdi, kirllmalari pompaladi ve yeni bir islem
haftasina baslamak icin 1,3300 seviyesinin yakininda sabit kaldi. Kablo, son ¢ok yillik zirvelerden
asagida kalmaya devam ediyor, ancak fiyat hareketi hem Federal Rezerv'den (Fed) hem de
Ingiltere Merkez Bankasi'ndan (BoE) gelen 6nemli géstergeler éncesinde bir bekleme kalibina
girdi.Fed'in faiz oranlarini simdilik sabit tutmasi bekleniyor, bu hareketin Trump yénetiminden
daha fazla ates almasi muhtemel, Trump yénetimi Fed Baskani Jerome Powell'dan erken faiz
indirimleri almaya kararli. isgiicii ve enflasyon rakamlari biiyiik élciide dengede kalmaya devam
ediyor, Beyaz Saray'dan gelen kaba ve belirsiz ticaret politikalari, Fed'in issizligi ve fiyat
oynakhdgini kontrol altinda tutma gérevine bagh kalmasiyla faiz indirimleri icin kendi umutlarini
baltaliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,41 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,70 ve 49,97 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,62 veya 51,94 direng
seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 50,70/49,97
Direngler: 51,62/51,94

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid = 1788 H51.3319 L50.8118 C51.2635 0.0938 (+0.18%

ALTIN

Altin, ABD Baskani Donald Trump'in glimriik vergilerini ylikseltme politikasi sonucunda artan
talep nedeniyle iki haftanin zirvesine ¢ikti. Yatirimcilar Fed toplantisini bekliyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%0.74 yiikselerek 3,358.78 dolar seviyesinde islem
goriyor.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direncgler: 3150/3250


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Petrol fiyatlari, OPEC+'in arzi artirma karariyla 6nceki seanstaki kayiplarinin ardindan %1

ylikseldi. Ancak petrolde arz fazlasi olacagina dair endiseler hélG devam ediyor.Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati % 1.58 ylikselerek 61.18 dolar seviyesinde islem

gordi.ABD hafif ham petrolii % 1.56 yiikselerek 58.02 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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