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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) adimlari ve kiiresel ticaret savasi etkilerini yansitan kur giine 38.5
civarinda baslarken piyasalarda bugiin yogun i¢ veri glindemi ile kiiresel gelismeler takip
edilecek.

Kurun giine basladigi 38.5225 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger
kaybi %8.1 oldu.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun (st bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam ediyor. Bu
Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi éncesi déneme gére 700 baz puan sikilastirma anlamina
geliyor.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésteriyor. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken 55 milyar dolara yaklasan
déviz satisi ve 700 baz puan sikilastirma TL'yi destekleyen ana unsurlar.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek diin "Su an itibariyle, yani gegcmiste de bugtin de
icerideki gelismelerden bagdimsiz olarak enflasyonu diisiirmek birinci 6nceligimiz. Bu konuda
herhangi bir irade degisikligi yok" dedi.

Simsek ekonomi programinda 6nemli bir sapma 6ngérmediklerini, biiyiimede bir yavaslama
olabilecegini buna karsilik olarak da arz yonlii tedbirler alacaklarini da belirtti. Arz yénlii
adimlara érnek olarak yiiksek teknoloji yatirimlari finansman programlari, TCMB reeskont
kredileri, Eximbank finansmani gésterildi.

I¢ giindemde bugiin yog§un veri giindemi ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) yaklasik 700 milyar
TL zararla tamamladigi 2024 yilina iliskin olagan genel kurulu takip edilecek. Onceki yillarda
biitceye tek seferlik nemli bir gelir kalemi olan kér payi aktarimi 2024 igin de
gerceklesmeyecek.

Bugiin takip edilecek veri giindeminde, Mart ayi dis ticaret istatistikleri, Mart ayi yabanci
ziyaretgi sayisi, ilk ceyrek turizm istatistikleri ile Hazine'nin (¢ aylik ic bor¢clanma programi yer
alyor.

Diinya

Diinya borsalari kiiresel ticaretteki gerilimin azalacagina yénelik isaretlere raGmen bozulan
ekonomik beklentiler ve sirket bilangolarindan gelen olumsuz sinyaller nedeniyle yén
bulmakta zorland..

Cin'de bliyiik imalat sirketlerinin nabzini tutan resmi imalat sanayi satin alma yéneticileri
endeksi (PMI) bu sabah yayimlanan verilere gére 16 ayin en sert daralmasinin yasandigini
gosterdi.
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ABD'nin yiikselttigi giimriik vergilerinin Cin imalat sektérii tizerinde yarattigi baskiyi gésteren
verinin ardindan kazanimlarini geri veren Cin'in CSI300 endeksi %0.1 artida seyretti.

Bugiin agiklanacak olan ABD ekonomik biiyiime verisi éncesinde S&P 500 endeksi vadeli
islemleri ise %0.5 ekside seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.54 yiikselirken
Japonya'nin Nikkei endeksi de %0.16 artis kaydetti.

ABD Baskani Donald Trump'in otomotiv sektériine yonelik ek glimriik vergilerini hafifletmesi
ve dis ticaret ag¢igi verilen lilkelerle ticaret miizakerelerinde ilerleme saglandigina iliskin
isaretlere ragmen giimriik vergileri konusunda detaylara dair belirsizlik siiriiyor. ABD Ticaret
Bakani Howard Lutnick tlkelerden biri ile anlasmaya varildidini belirtti.

ABD'de diin yayimlanan verilerde gériilen bozulma Trump'in getirdigi bliyiik ek glimriik
vergilerinin isletmeler ve tiiketiciler lizerindeki etkisine isaret etti. ABD'nin dis ticaret ag¢igi
Mart ayinda tarihi zirveye ylikseldi.

Isletmelerin giimriik vergileri devreye alinmadan énce iiriin stokladigini gésteren veriler dis
ticaretin ilk ceyrekte ekonomik biiyiimeyi diisiirecedine isaret etti. ilk ceyrek dénem icin gayri
safi yurt i¢i hasila (GSYH) verisi giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak.

ABD'de tliketici gtiveni de Nisan ayinda yaklasik bes yilin dip seviyesine geriledi.

Giundiin ilerleyen saatlerinde agiklanacak bir diger veri de Fed'in tercih ettigi enflasyon
gostergesi olan kisisel tiiketim harcamalari verisi olacak. Cuma giinii ise tarim disi istihdam
verileri izlenecek.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiyi desteklemek igin
faiz indirimi yapacadi beklentilerinin artmasiyla birka¢ haftanin dip seviyesine geriledi.

Piyasalar Fed'in yil sonuna kadar 97 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatladi. Gegen
haftanin basinda 80 baz puan faiz indirimi éngériiliiyordu.

Faiz beklentileri nedeniyle hazine tahvil getirileri geriledi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi %4.1580 ile ay basindan bu yana en diisiik seviyeyi gérdii.

UsD/TL

Yurt icerisinde ekonomik giiven endeksi nisan ayinda 100,80°den 96,60’e gerileyerek Agustos
2023’den bu yana en hizli aylik diisiisiinii yasadi. Issizlik orani ise mart ayinda yiizde 8,2’den
ylizde 7,9’a geriledi. ABD’de tiiketici gliveni nisanda 86,0 dederini alarak beklentilerin altinda
2020’den bu ya yana en diislik seviyeye gerilerken, JOLTS acik is sayisi ise 7,192 bin ile
beklentilerin altinda gerceklesti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Kurda son
dénemde yataya yakin hafif yiikselis egilimleri izlenmekte olup, dolar endeksinde ise tepki
ylikselisleri izlenmekte. Bugiin yurt icerisinde dis ticaret dengesi ve yabanci ziyaretgi sayisi,
ABD’de ise biiyiime ve Fed’in favori géstergesi olan ¢ekirdek PCE verileri takip edilecek. Dolar/TL,
bu sabah saat 08:10 itibariyle 38,48 civarinda yataya yakin islem gériiyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,40 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 38,65 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,08 ve 37,94
destek seviyeleri takip edilebilir.



Destekler: 38,08/37,94
Direngler: 38,40/38,65
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ABD 10 yillik tahvil faizinde %4,50 seviyesinin asilmasini gerektirecek gliglii bir neden su asamada
gériinmiiyor. Subat sonundan bu yana bu seviyenin altinda kalinirken, %4,25’in altina inilmesi
durumunda asagi yénlii hareketin hiz kazanmasi miimkiin. Benzer sekilde 30 yillik tahvilde
%4,70’in alti da diists sinyali olabilir. Bu ortam dolarda gli¢lii bir yiikselis ihtimalini zayiflatiyor.
Ticaret gerilimleri de dolari baskilayan bir unsur olarak éne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde 1,13’(in
lizerindeki seyir Euro lehine gériintimiin siirdiigiine isaret ederken, Avrupa’daki enflasyonun
hedefe yakin seyretmesi ve petrol fiyatlarindaki gerileme de Euro’yu destekliyor. Almanya TUFE
verisinin %2,2’den %2,0’ye diismesi bekleniyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,52 ve 43,19 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,53 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,52/43,19
Direncgler: 44,12/44,53
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GBP/TL

ABD-Cin ticaret gelismeleri etrafindaki yenilenen iyimserlikle ABD Dolari giiclendikce cift baski
altinda. Tiiccarlar simdi dikkatlerini Mart ayi igin Federal Rezerv igin 6nemli bir enflasyon
gostergesi olan ABD Temel Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi'nin yaklasan yayinina
ceviriyor. ABD tahvil kuponlarindaki hem 2 yillik hem de 10 yillik getiriler, yazinin yazildidi sirada
sirasiyla %3,66 ve %4,17 civarinda islem gérerek dort giinliik diisiis serisini sonlandird.

Veri cephesinde, Sali glinkii ABD JOLTS raporu, Mart ayinda is ilanlarinin 7,19 milyona diistiigiinii
ortaya koydu; bu Eyliil 2024'ten bu yana en diisiik seviye ve bu da isglicii talebinin azaldigini
gosteriyor. Rakam beklentilerin altinda kaldi ve artan ekonomik belirsizligi vurgulad.

GBP/USD paritesinin diisiisiine ek olarak, ingiliz Sterlini (GBP), Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
Mayis toplantisinda faiz oranlarini diisiirecegi yoniindeki artan beklentilerle tartiliyor. Birlesik
Krallik'taki (BK) daha diisiik enflasyon beklentileri ve artan kiiresel ekonomik karsi riizgarlar, imli
bahisleri kériikledi.BoE politika yapicisi Megan Greene yakin zamanda, ABD Baskani Donald
Trump tarafindan 6nerilen tarifelerin ingiltere'de daha diisiik enflasyona yol agabilecedini, ancak
isverenler icin daha genis ekonomik etki ve son vergi artislari konusunda énemli belirsizliklerin
devam ettigini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 50,84 ve 50,15 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 52,10 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 50,84/50,15
Direngler: 51,56/52,10

FOREX GBPFTRY=R - 1D - NY$ - Ask O C TRY -~

53.0000

52.1035

L
51.5701
51.5601
50.8438
|

50.1522

49.0000

48.0000

ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki toparlanma ve ticaret geriliminin hafiflemesinin baski altinda kalarak
geriledi, yatirimcilar Fed'in para politikasina iliskin ipucu edinmek icin ABD'de agiklanacak
verileri izleyecekler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.16 gerileyerek 3,312.01 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD altin vadeli islemleri %0.7 diisiisle 3,310.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, kiiresel ticaret savasinin yakit talebi beklentilerini diisiirmesiyle kayiplarini
artirirken tg yili askin siirenin en bliyiik aylik kaybini vermeye hazirlaniyor. Arzin artacagi
beklentileri de fiyatlar lizerinde baski olusturdu. Brent ham petroliiniin varil fiyati ay
basindan bu yana %15 diisti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.17
gerileyerek 63.5 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %1.37 gerileyerek 59.59
dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi

10:00 TRY Ihracatlar(Mar) 23,40B | 20,76B

10:00 TRY Turizm Geliri(1.Ceyrek) 13,79B




10:00 TRY Ticaret Acigi(Mar) -7,30B -7,77B
10:55 EUR Almanya issizlik Orani(Nis) 6,3% 6,3%
11:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. 0,2% -0,2%
Ceyrek)
11:00 TRY Yabanci Turis Girisi(Yillik)(Mar) -5,34%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,3% 0,3%
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 2,0% 2,2%
15:15 usb ADP Tarim Disi istihdam (Nis) 114K 155K
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,2% 2,4%
17:00 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Mar) 2,6% 2,8%
17:30 usD Enerji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -0,600M | 0,244M
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Yasal Uyari
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sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhlit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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