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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) adimlari ve kiiresel ticaret savasi etkilerini yansitan kur giine 38.5'e
yakin baslarken piyasalarda kabine toplantisi izlenecek.

Kurun giine basladigi 38.4525 seviyesine gére TL'nin yil basindan bu yana kaydettigi deger
kaybi %7.9 oldu.

TCMB, politika faizi artisi ve ardindan devam eden likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik
faizlerin, koridorun (st bandi olan %49'a yakin olusmasini saglamaya devam ediyor. Bu
Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasi éncesi déneme gére 700 baz puan sikilastirma anlamina
geliyor.

Islemcilere gére, TCMB'nin fonlama tercihi bankanin bir siire daha gecelik faizleri %49'da
tutmak isteyecegini gésteriyor. Siire¢ piyasada yakindan izlenirken 50 milyar dolari asan
déviz satisi ve 700 baz puan sikilastirma TL'yi destekleyen ana unsurlar.

TCMB ayrica zorunlu karsiliklara 6dedigi faiz nema oranini politika faizi yerine ortalama
fonlama maliyetine ¢ikarak adim da atti.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye'nin BB- olan kredi notunu degistirmedi ve
goriinimi "duragan" olarak belirledi.

S&P tarafindan Cumartesi giinii yayimlanan degerlendirmede, siki para politikasinin devam
edeceginin ve bu sayede Orta Vadeli Program'in uygulanmasi sirasinda disarida ve iceride
olusabilecek tansiyonlarin yaratabilecegdi risklerin karsilanabilecegini varsaydigini belirtti.

S&P, imamodglu'nun tutuklanmasi sonrasinda gériilen protesto gésterilerinin hem yatirimci
hem de hane halkinin giiveni, TL'nin istikrari ve ekonomik bliyiime lizerinde uzun vadeli
engeller ¢cikarabilecedi ifade etti.

I¢c giindemde bugiin takip edilecek veri yer almazken Cumhurbaskani Tayyip Erdogan
baskanligindaki kabine toplantisi izlenecek.

Ekonomi yénetimi gecen hafta boyunca ABD'de temaslarlarda bulundu. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, ABD Hazine Bakani Scott Bessent gériismesinde yatirim ve ticaret,
ulastirma ve enerji alanlarindaki isbirligi firsatlarina deginildi.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan ise ABD'de yatirimcilara kapsamli bir sunum yapti.
Karahan, sunumunda proaktif para politikasi uyguladiklarini séyledi. Karahan kararli ve siki
olarak tanimladigi para politikasi durusunun riskleri sinirladigina dikkat cekti.

Simsek ABD ziyaretinde 60'dan fazla toplanti gergeklestirdigini belirterek, toplantilari
"Tiirkiye'ye ilgi cok yogun! Ekonomi programimiz yakindan takip ediliyor. Uzun vadeli yatirim
firsatlari soruluyor" ciimleriyle ézetledi.
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Diinya

Asya borsalari ve dolar, ABD'nin ticaret politikalarina iliskin belirsizligin siirmesiyle haftaya
temkinli baslarken, yatirimcilar ekonomik verileri ve biiyiik teknoloji sirketlerinin
aciklayacaklari bilangolari izleyecekler.

ABD Baskani Donald Trump, ticaret savasi baslattigi Cin ve diger (ilkeler ile ticari
goriismelerde ilerleme kaydedildigini s6ylese de somut bir ilerlemeye isaret eden kanit
yok.ABD Hazine Bakani Scott Bessent diin Trump'in Cin ile glimriik vergileri konusunda
goriismelere hazirlanildidi yéniindeki agiklamalarina bir destek sunmad..

Barclays ekonomi arastirmalari birimi baskani Christian Keller, "Belirsizligin kendisi de en az
gtmriik vergileri kadar zararl ve ABD ekonomisine en az diger lilkelere oldugu kadar zarar
veriyor" dedi.

Gliclii bilangolar aciklanmaya devam etse bile cogu sirketin ekonomik beklentiler iyilesene
kadar harcamalari kisacagi uyarisinda bulunan Keller "Bu da resesyon olasiligini artiriyor”
dedi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.40
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi de %0.40 artis kaydederken Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %0.13
ylikseldi.Bu hafta ABD borsalarinin lokomotif hisselerinden Apple, Microsoft, Amazon ve
Meta dahil olmak lizere S&P 500 endeksinin piyasa degerinin %40'in1 olusturan yaklasik 180
sirket bilanco ac¢iklayacak.Bu hafta izlenecek diger gelismeler ise Japonya Merkez Bankasi'nin
(BOJ) faiz karari ile ABD'de agiklanacak tarim disi istihdam, ekonomik biiyiime ve enflasyon
gostergesi olan cekirdek PCE verileri olacak.

BOJ'un ABD'nin gtimrtik vergileri nedeniyle olusan belirsizlikler nedeniyle politika faizini %0.5
seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri %4.235
seviyesini gordii.

USD/TL

Gegen hafta boyunca kurda kademeli yiikselis egilimi, diistik volatilitede ve de sinirli olarak
devam etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Uluslararasi
Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P, Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu “BB-“olarak korurken,
not gériiniimiinii de “duragan” olarak teyit etti. S&P kararinin fiyatlamalara lizerinde bir etkisi
olmad.. Bugiin veri akisi sakin. Yurt icerisinde TCMB siki para politikasina yénelik iletisim
politikasi, ABD tarafinda ise ticaret savaslarinin biiylime ve enflasyon lizerindeki etkileri takip
edilecek. Hafta genelinde yurt icerisinde ikincil diizey veriler takip edilecek olup, ABD’de ise Fed’in
favori enflasyon géstergesi cekirdek PCE ve de istihdam verileri 6n planda olacak. Dolar/TL, bu
sabah itibariyle 38,30 civarindan islem gériiyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,25 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
iizerine ¢cikmasi durumda 38,28 direng seviyesi takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 38,05 ve 37,86
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 38,05/37,86
Direncler: 38,25/38,28
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Avrupa merkez bankasi ECB’nin liyelerinden haziran ayinda faiz indirimi sinyali geliyor. Hatta
politika faizinin enflasyon hedefinin (ylizde 2) altina inmesi de ihtimal olarak dile getiriliyor.
Piyasa ise haziran igin 25 baz puan indirim bekliyor-fiyathyor. Bugtinden yilin kalani igin
toplam 65 baz puan indirim olacagi 6ngoruliyor. FED ise mayis basindaki karar 6ncesi
sessizlik donemine girdi. FED'in bekle-gor tavri piyasada ‘faiz sabit kalir’ algisi yaratmis
durumda. Yilin kalaninda ise toplan 90 baz puan indirim olmasi bekleniyor. ECB faizi %2,25,
65 baz puan indirim enflasyon hedefinin altina inilmesi demek. Politika faizinin hedefin altina
inmesinin masaya gelmis olmasi ekonomideki yavaslama riskini agik¢a gosteriyor. Piyasa
bugiinlerde en ¢ok Trump’i fiyatliyor. Baskan son glinlerde cephe hattindaki tavrini biraz
ithmlastirdi. Dolar biraz primlendi. Ancak hala belirsizlik hakim. O ylizden kararsiz fiyatlama
tavri sirtyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 44,00 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 43,52 ve 43,19 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,53 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,52/43,19
Direncler: 44,12/44,53
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ABD Dolari1 (USD), ABD-Cin ticaret goriismeleri konusundaki belirsizlik ortasinda gegen haftaki
toparlanma kazanimlarini koruyor ve bu da GBP/USD paritesi igin bir karsi riizgar gérevi géren
6nemli bir faktér olarak gériiltiyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Pazar giinii ABD Baskani
Donald Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gériistip gériismedigini bilmedigini séyledi. Bu,
Trump'in Cin ile tarife gériismelerinin devam ettigi yoniindeki iddiasinin yol agtigi iyimserligi
bastiriyor ve USD'nin géreceli giivenli liman statiisiinii destekliyor. Ote yandan ingiliz Sterlini
(GBP), Cuma giinii yayinlanan iyimser i¢ verilerden bir miktar destek aliyor ve ingiltere'nin
yakinda ABD ile bir ticaret anlasmasi yapmasini umuyor. Ashnda, Birlesik Krallik Perakende
Satislari, bir 6nceki ayin %0,7'lik asagi yonlii revize edilmis biyiimesinin ardindan Mart ayinda
beklenmedik bir sekilde %0,4 artti. Birinci ceyregin tamami igin perakende satislar1 %1,6 artti -
dért yilin en giiclii okumasini isaret ediyor ve piyasanin ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
bundan sonraki faiz indirimi yolunda daha ilimli bir yol izlemesi beklentilerini yumusatiyor. Bunun
aksine, tiiccarlar Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi déngiisiine Haziran ayinda devam etme ve
bor¢clanma maliyetlerini bu yilin sonuna kadar en az li¢ kat diisiirme olasihigini fiyathyor. Bu,
Trump'in ticaret politikalarindan kaynaklanan ekonomik sonuglarla ilgili endiselerle birlikte, USD
bogalarinin yeni bahisler koymasini ve GBP/USD paritesine biraz destek saglamasini engelliyor.
Bu nedenle, spot fiyatlar icin anlamli bir diisiis pozisyonu almadan énce gli¢lii bir satis sonrasi
beklemek ihtiyatli olacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL 51,25 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 49,86 ve 49,49 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,31 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 49,86/49,49
Direngler: 51,25/51,31
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ALTIN

Altin fiyatlari, belirsizlik stirse de ABD ile Cin'in sert tutumlarindaki yumusamanin ardindan
risk istahinin artmasi ve altin talebinin diismesiyle geriledi, dolarin deger kazanmasi da altin
tizerindeki baskiyi artirdi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.82 gerileyerek 3,291.51 dolar
seviyesinde islem gordii. Altin 22 Nisan'da 3,500.05 dolar ile tarihi zirveyi gérmiistii.ABD altin
vadeli islemleri %0.2 artisla 3,303.70 dolara ylikseldi.



Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, erken islemlerde hafif yiikseldi ancak ABD ile Cin arasindaki ticaret
gériismelerine iliskin belirsizlik nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti. iki iilke arasindaki
gortismelerde somut bir gelisme olmamasi ve OPEC+'in arzi artirma olasiligi kiiresel bliyiime
ve yakit talebi beklentilerinde de belirsizlige yol agti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat1 %0.57 yiikselerek 67.25 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii
%0.63 yiikselerek 63.42 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol de art arda tigiincii
giinde yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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13:00 EUR Fransa’da Toplam is Arama(Mar) 3,229K
16:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
19:00 EUR Bundesbank’tan Mauderer Konusma Yapacak
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