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Tiirkiye

TCMB'nin hem politika faizini hem de gecelik bor¢ verme faizini yiikseltmesinin ardindan
sinirli gerileyen dolar/TL 38 seviyesindeki seyrini stirdiiriirken, TCMB'nin tekrar baslayacagi
haftalik repo ihalelerinden saglayacadi fonlama miktari izlenecek.

Yurt i¢i glindemde ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in saat 09.15'te
Uluslararasi Ekonomi Zirvesi'nde yapacagi konusma izlenecek.

Yurt disinda Paskalya tatili nedeniyle piyasalarin bliyiik béliimii kapali olacak. Bu nedenle
islem hacimlerinin de diismesi bekleniyor.

TCMB diinkii karariyla politika faizini piyasayi fonladigi %46 seviyesine, gecelik bor¢ verme
faizini de %49'a yiikseltirken; yaklasik bir ay énce durdurdugu haftalik repo ihalelerine tekrar
baslayacadini agikladl.

Yatirrmcilar bugiin baslamasi beklenen repo ihalesiyle piyasaya ne miktarda fonlama
yapildidini ve su anda %46 seviyesinde olan gecelik faizlere etkisini takip edecek.

TCMB'nin takvimine gére bir sonraki faiz karari iki ay sonra alinacak. Bazi bankacilar, Aralik
ayinda baslayan faiz indirimlerine ara veren diinkii kararin ardindan indirim déngdisiiniin
Haziran veya bir sonraki toplantida tekrar baslayacagini diisiiniiyor olsalar da, TCMB'nin
diinkii adimi bu yil beklenen toplam faiz indirimi blylikligiini olduk¢a azaltt.

Goldman Sach tarafindan diin yayimlanan degerlendirmede, piyasalarda yeni bir sok
yasanmamasi halinde Temmuz'da faiz indirimlerinin tekrar baslamasinin beklendigi ifade
edilirken, yil sonu politika faizi tahmini %28.5'ten %33'e yiikseltildi. Diger yatirirm bankalari ve
araci kurumlar da yil sonu tahminlerini yiikseltti.

Los Angeles merkezli varlik yoneticisi TCW'de gelismekte olan piyasalardan sorumlu
arastirma yéneticisi Blaise Antin, "Faiz indiriminin zamanlamasi yeni siyasi soklardan endise
duyan piyasalar icin sembolik bir 6nem tasiyor. Bu karar, gelecek hafta Washington'da
yapilacak IMF'nin bahar toplantisinda yatirimcilarla karsi karsiya gelecek olan Maliye Bakani
Simsek ve TCMB yénetiminin daha gliclii mesajlar vermesine imkan saglayacak” dedi.

Faiz indiriminin ardindan TL dolar karsisinda diin %0.35 deger kazanciyla 38.00 seviyesinden
kapanirken, bugiin ilk kotasyonlar 38.0600/38.1900 seviyesindeydi.

TCMB, Ekrem imamoglu'nun tutuklanmasiyla sonuclanan siirecte TL'de meydana gelen
keskin deger kaybi ve TL varliklardan ¢ikisi durdurmak icin 20 Mart'ta ara toplantiyla gecelik
bor¢ verme faizini yiikseltmis, piyasayi daha diisiik olan haftalik repo faiziyle fonlamayi
durdurmus, yiiksek miktarda déviz satisina ge¢mis ve piyasadaki likiditeyi azaltmisti.
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Merkez Bankasi 50 milyar dolara yaklasan déviz satisi ve 120 milyar lirayr bulunan tahvil
alimlarinin ardindan TL varhklarda satislar yavasladi. Buna ragmen 11 Nisan ile biten haftada
bile yabanci yatirimcilar hisse senedi ve tahvillerde satisa devam etti.

TCMB'nin diin yayimladigi verilere gére, yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi satislari gegen
hafta 293 milyon dolar, devlet tahvili satislari 2.8 milyar dolar oldu. Ekonomistlerin
hesaplamalarina gére imamodglu'nun gézaltina alindigi 19 Mart'tan bu yana hisse
senetlerinde 1.8 milyar dolar, tahvillerde 7.6 milyar dolar ¢ikis gerceklesti.

Diinya

Bir¢cok piyasanin Paskalya tatili nedeniyle kapali olmasi nedeniyle islem hacimleri diiserken,
Japonya'nin Nikkei endeksi ABD Baskani Donald Trump'in glimriik vergilerini artirdigi biiyiik
ekonomiler ile ticaret anlasmasina varacagdi beklentileriyle ti¢ ayin en iyi haftalk
performansini kaydetmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi 34,651.91 ile iki haftanin zirvesini gérmesinin ardindan %0.74
artida seyretti.

Endeks haftalik bazda %3 artisla Ocak'tan bu yana en biiyiik haftalik kazanimi kaydetmeye ve
li¢c haftadir devam eden diisiisiinii sonlandirmaya hazirlaniyor.

Daha kapsamli Topix endeksi ise %0.8 ylikseldi.

Ekside seyreden Cin borsalari ise haftayi yatay kapamaya hazirlaniyor. Trump'in iki iilke
arasinda glimriik vergileri ile baslayan ticaret savasinin sonlanabilecegine yonelik mesaj
vermesinin ardindan piyasalar solukland..

Hong Kong borsasi da tatil nedeniyle bugiin kapali kalacak.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.37 diistii. Endeks ek giimriik vergilerinin
agiklandigi 2 Nisan'dan bu yana %3 geriledi.

Shanghai bilesik endeksi %0.4 geriledi ancak haftay! %0.2 artida kapamaya hazirlaniyor.

Trump, diin ABD ile Cin arasinda yasanan ve piyasalari sarsan ticaret savaslarinin sona
erebilecegine isaret etti.

USD/TL
TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizini 350 baz puan artirarak yiizde 42,5’den yiizde 46,00

seviyesine yiikseltti. Kurul, gecelik bor¢ verme faiz oranini 300 baz puan artisla yiizde 49,00°q,
gecelik bor¢lanma faizini ise 350 baz puan artisla yiizde 44,50°ye ¢ikardi. TCMB, 20 Mart 2025
tarihi itibariyle ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrardan baslanmasina karar verdi.
Kurul karar metninde, enflasyonda kalici diisiis ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durusunun stirdliriilecegini bildirdi. Faiz kararinin kur lizerindeki etkisi sinirl kalirken,
diin yataya yakin seyirler takip edildi. Bugiin iceride ve disarida veri akisi sakin seyrediyor.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 38,08’li seviyelerde yatay gériiniim sergiliyor. Dolar
endeksi ise 99,38 civarinda zayif gériiniimiine devam ediyor.



Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,00 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,41 ve 38,81 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diistislerde ise
37,40 ve 37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direngler: 37,98/38,41/38,81
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EUR/USD paritesinde yatay egilim hakim. Tarifelerin etkisi siirerken diin gézler Avrupa
Merkez Bankasi faiz kararindaydi. Beklentilere paralel faiz indirimi geldi. Banka mevduat
faizini yiizde 2,50°den ylizde 2,25’e, ana refinansman faizini yiizde 2,65’ten ylizde 2,40°q,
marjinal fonlama faizini de yiizde 2,90’dan yiizde 2,65e diisiirdii. Karar ile birlikte parite
lizerinde hareketlilik artsa da yatay egilimin siirdiigiint séylemek miimkiin. Diger yandan diin
ABD Baskani Donald Trump, karsiliklilik esasina dayali tarifelerin durdurulmasi igin taninan
90 giinliik stire dolmadan Avrupa Birligi (AB) ile bir ticaret anlasmasi yapilacadini
disiindiigiinii ifade etti. Tarifeler konusunda atilacak resmi adimlar EURUSD paritesinde
tepki satislarina yol agabilir. Bu noktada gériismeler yakindan takip edilmeye devam
edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,37 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 42,55 ve 41,87 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,02 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,55/41,87
Direncler: 43,37/44,02
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GBP/TL
USD, Federal Rezerv Baskani Jerome Powell'in, durgun bir ekonominin kalici enflasyonla

birlesmesinin Fed'in ikili yetkisine meydan okuyabilecegi ve durgun enflasyon risklerini
artirabilecegi konusunda uyardidi sahin agiklamalarinin ardindan bir miktar destek buldu.
CME FedWatch Tool'a gére, yatirrmcilar 2025'in sonuna kadar yaklasik 86 baz puanlik faiz
indirimi fiyathyor ve ilkinin Temmuz ayinda yapilmasi bekleniyor. Veri cephesinde, ABD
Calisma Bakanhdi, 12 Nisan'da sona eren hafta icin ilk issizlik Bagvurularinin beklentileri
asarak ve bir énceki hafta revize edilen 224.000'den diiserek 215.000'e diistiigiind bildirdi.
Ancak, Devam Eden Basvurular 5 Nisan'da sona eren hafta icin 41.000 artarak 1,885 milyona
cikti. Ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, ticaret anlasmasi gériismelerini ilerletmek igin
onimiizdeki hafta ABD yetkilileriyle gériismeyi planliyor. The Telegraph, Beyaz Saray'in bir
anlasmanin "ii¢ hafta icinde" sonuglandirilabilecegine inandigini bildiriyor.ingiltere ekonomik
verileri, giiclii ticret artisi ve iyilesen GSYiH rakamlariyla dayanikhilik belirtileri gésterdi.
Ancak, azalan enflasyon, ingiltere Merkez Bankasi'ndan (BoE) faiz indirimi beklentilerini
kériikliiyor. Mart ayindaki TUFE, tahminlerin altinda kalarak yillik bazda %2,6'ya gerilerken,
aylik enflasyon %0,3'e geriledi. BoE'nin temel gdstergelerinden biri olan temel hizmet
enflasyonu %4,7'ye diistii.

Teknik Analiz: GBP/TL 50,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 49,52 ve 48,87 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,14 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 49,52/48,87
Direngler: 50,52/51,14
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ALTIN

Rekor seviyelerden gelen kar satislari ile birlikte bugtin erken islemlerde 3.3005 altini test
eden ons altinda, teknik géstergeler kismi kar satislarinin etkili olmaya devam edebilecegini,
ancak yakin vadede 3.2005 altinda kalici bir diistis yasanmasinin zor olduguna isaret ediyor.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.



Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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Petrol fiyatlari ABD'nin iran petrol ticaretine yonelik yaptirimlari artirmasinin ardindan arzin

diisecedi beklentileriyle yiikseldi. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiyelerinin iizerinde

anlasilan kotalardan fazla lretim gergeklestirilmesini telafi etmek igin daha fazla iiretim

kesintisine gidilecegini a¢iklamasi da fiyatlara destek sagladi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.32 yiikselerek 66.72 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham
petrolii %1.60 yiikselerek 63.47 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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