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Tiirkiye

Merkez Bankasi'nin (TCMB) bugiin indirim dénglisiine ara vermesi beklenen faiz karari takip
edilecek, piyasalarda bankadan sikilastirma yanlisi bir siirpriz gelip gelmeyecedi izlenecek.

Reuters anketindeki 13 katilimcinin 10'u Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda %42.5
seviyesindeki politika faizinin sabit kalmasini bekliyor.

Iki kurum politika faizinin 350 baz puan arttirilarak %46 seviyesine yiikseltilecegini baska bir
kurum da 250 baz puan arttirilarak %45 seviyesine ¢ikacagini éngdériiyor.

Anket katiimcilari TCMB'nin yaz aylarinda indirimlere tekrar baslayabilecegini éngériiyor
ancak genel beklenti bankanin bu yil daha az indirime gidebilecegi yéniinde.

Politika faizi icin 2025 sonu beklentisi medyani Subat ayinda yapilan anketteki %30
seviyesinden bugiin %34 seviyesine yiikselmis durumda. Analistlerin bu beklentileri kiiresel
ticaret savaslarinin etkisini heniiz yansitmiyor.

TL cinsi yatirim aracglarindaki imamodlu'nun tutuklanmasi siirecinde ve ardindan ticaret
savaslariyla yasanan satis baskisi, Merkez Bankasi'nin 50 milyar dolara yaklasan déviz satisi,
400 baz puan sikilastirmasi ve 120 milyar lirayr asan tahvil aliminin ardindan yavaslad..

TCMB takvimde olmayan bir toplanti ile gecelik faizi 400 baz puan artirarak %46 ile koridorun
st bandinda yiikselten adimlar atti. Bazi bankacilar, TCMB'nin ara toplanti ile attigi adimlari
bugtin politika faizine yansitabilecedini diistintiyor. Azinlikta yer alan bu beklentinin
gerceklesmesi TL icin pozitif bir adim.

Islemcilere gére piyasadaki fiyatlama bugiin faizinin sabit tutulacagi yéniinde
yogunlastigindan olasi bir siirpriz TL icin pozitif bir fiyatlama anlamina gelebilir.

Kur bu sabah giine 38.16 civarinda baslarken bu verilere gére TL'nin dolar karsisindaki yil
basindan beri deger kaybi %7.3 oldu.

I¢ giindemde bugiin TCMB'nin haftalik verileri de takip edilecek. Ayrica iilkenin genis
kesimlerinde etkili olan zirai don ve muhalefete yonelik sorusturma ve tutuklamalarin é6ne
ciktigi i siyasi gelismeler takip ediliyor.

Diinya

ABD Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell'in giimriik vergilerinin enflasyon ve issizligi
artiracadi uyarisinda bulunmasinin ardindan Asya borsalarinda dalgali islemler gériiltirken, dolar
ABD'nin ticaret politikalarina iliskin belirsizlik nedeniyle (i¢ yilin dip seviyesine yakin islem gérdii.

Baslica teknoloji sirketleri Nvidia'nin zarar uyarisi ve ASML'nin de ASML.AS giimriik
vergilerinin belirsizligi artirdigi uyarisinin ardindan diin sert satislar gériilen teknoloji hisseleri
yakindan takip edilirken, Tayvanh cip tireticisi TSMC de TW bugiin bilan¢osunu agiklayacak.
Glivenli liman olarak gériilen altin fiyatlari ise erken islemlerde bir kez daha tarihi zirveye
ylikseldi. Powell'in ekonomik biiyiimeye iliskin agiklamalarinin ardindan tahvil getirileri diistdi.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi . %0.63 yiikselirken Tayvan borsasi TWIl %0.5 geriledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3QP0B7
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3QU05Q
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3QT1LI
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ASML.AS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TSMC2330.TW
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Trump'in "bliylik ilerleme kaydedildigini" séyledigi Japonya ile ABD arasindaki ticaret gériismeleri
baslarken Japonya'nin Nikkei endeksi . %0.94 yiikseldi.

Fed Baskani Powell, Fed'in faiz karari 6nceside daha fazla ekonomik veri agciklanmasini
bekleyecegini s6yledi.

ABD'nin ticaret politikalarina iliskin belirsizlik dolar (izerinde baski yaratirken, piyasalar ABD'nin
ticari ortaklariyla yeni anlasmalara varip varmayacadini takip edecek.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 4 baz puan gerilemesinin ardindan bugiin Asya
islemlerinde %4.302 seviyesinde yatay seyretti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugiin TSI 1515'te agiklayacadi faiz karari da yakindan
izlenecek. Merkez bankasinin yeniden faizleri indirmesi bekleniyor.

UsD/TL

Yeni ABD yénetimi ile sartlar degisti. Buna bagl olarak fiyatlama dinamigi de degisti, degisiyor.
Tarife konusu, ABD’nin de ekonomik performansini olumsuz yénde etkileyecek. Hatta Usd’nin
givenilirligini tartisilir hale getirme sinyali veriyor. Trump 60-70 lilke ile miizakere siireci
isletirken Cin’le tarife savasi yiiriitiiyor. Ancak Cin beklediginin aksine adirdan aliyor. Ustelik ABD
tarafi yeni basliklar agiyor.

FED ise enflasyon riskini, biiyiimede yavaslama riskini isaret ederek zorlu bir dinamige
girilebilecegini isaret ediyor. ABD para birimi birka¢ ay éncesine gére zayiflamis durumda.
Gelecek fiyatlamasi ise Trump nasil davranacagina bagl olarak sekillenecek. Dolar i¢in Trump
ana belirleyici olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi’nde 100 bélgesi civarinda dengelenmeye
cabasi gorebiliriz.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,00 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,41 ve 38,81 direncg seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
37,40 ve 37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direngler: 37,98/38,41/38,81

FOREX TRY=- 1D - NY$ - Ask O

EUR/TL
Avrupa’da TUFE manset ve cekirdekte sirasiyla %2,2 ve %2,4 geldi. Her ikisi de beklentiler ve

oncekiler ile ayni idi, siirpriz yapmadilar. Avrupa’nin bliyiimesi ise 4C24°de %1,2 olarak
Ol¢iildii. 1C25 ise bu ayin son glinii agiklanacak. Pandemi etkilerinden kurtulmaya ¢alisilir iken
Rusya savasi basladi. Savas Avrupa’nin biiyiimesini net olarak baskiladi. 3¢23’te sifir
seviyesine inen bliyliime gecen yilin sonunda %1,2 seviyesine ¢ikabildi. Trump’la birlikte
biiyiime sorunu tekrar giindeme geldi. Hatta bir de enflasyon riski-sorunu eklendi. Avrupa


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

merkez bankasi ECB, bu iki sorun karsisinda 6nceliklendirme yapmak durumunda. Eldeki
veriler biiyiimedeki riski azaltmaya imkan (imkandan kastettigimiz enflasyonun riskinin diisiik
goriilmesi) veriyor. Bugiin ECB’nin faizi indirim yapmasini bu ¢ergcevede bekliyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,37 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 42,55 ve 41,87 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,02 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,55/41,87
Direngler: 43,37/44,02

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Ask 043.5087

GBP/TL
GBP/USD, Carsamba giinii ulasilan alti aylik 1,3292 seviyesinden geri ¢ekildikten sonra

Persembe giinii Asya seansinda yaklasik 1,3230'a gerileyerek yedi giinliik kazang serisini
sonlandirdi. Yatinmcilar simdi insaat izinleri, Konut Baslangiglari, Philly Fed Uretim Endeksi ve
haftalik ilk issizlik Basvurulari dahil olmak tizere giiniin ilerleyen saatlerinde énemli ABD veri
yayinlarini bekliyor.ingiliz Sterlini (GBP), Mart ayi icin beklenenden daha diisiik ingiltere TUFE
verilerinin ardindan baski altinda. Baslik enflasyonu yillik bazda %2,6 artarak beklenen %2,7
ve Subat ayindaki %2,8'in altinda kaldi. Gida, enerji, alkol ve tiitiinii hari¢ tutan gekirdek
TUFE, tahminlerle uyumlu ancak énceki %3,5'ten biraz diisiik bir oranda %3,4 artti. Aylik
manset TUFE, tahminleri ve énceki %0,4'liik okumayi kagirarak %0,3 artti.

Teknik Analiz: GBP/TL 50,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 49,52 ve 48,87 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 51,14 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 49,52/48,87
Direngler: 50,52/51,14
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile ticari ortaklari arasinda devam eden ticari gerilim nedeniyle
yatirimcilarin giivenli varliklara yénelmesiyle yiikselisini stirdiirdii ve yeniden tarihi zirveyi
gordii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 3,357.40 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan
%0.21 diisiisle 3.336,95 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri %0.4 artisla 3,359.50 dolara ytikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250

PREC M.XALU=- 1D - FX5 - Ask 031744400 H3220.6516 L3174.4400 C3201.0300 265771 (+0.84% usD
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PETROL

Petrol fiyatlari ABD'nin iran petrol ticaretine yénelik yaptirimlari artirmasinin ardindan arzin
diisecedi beklentileriyle yiikseldi. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iiyelerinin iizerinde
anlasilan kotalardan fazla liretim gergeklestirilmesini telafi etmek icin daha fazla lretim
kesintisine gidilecegini agiklamasi da fiyatlara destek sagladi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.32 ylikselerek 66.72 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %1.60 yiikselerek 63.47 dolar seviyesinde islem gérdii.



5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI BNCEK]
11:30 GBP BoE Kredi Kosullari Anketi
14:00 TRY Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Nis) 42,50% | 42,50%
14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi (Nis) 41,00%
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Nis) 2,25% 2,50%
15:15 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 225K 223K
15:30 Usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nis) 2,2 12,5
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
20:00 usD 5 Yillik Enflasyon Korumali Hazine Senetleri (TIPS) 2,121%

Miizayedesi

23:30 usb Fed's Balance Sheet 6.727B

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If




any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢ctincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidirliga,

Melih Bulak (Miidiir) PRITEL: 2280333 (Dahili-206)

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BRTEL: 2280333 (Dahili-205)

Dalya Karkin (Memur) BERTEL: 2280333 (Dahili-205)




