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Tiirkiye

Dolar/TL, Ekrem imamodglu'nun tutuklanmasi ve ardindan kiiresel piyasalarda yasanan
ticaret savasi kaynakli riskten kagis nedeniyle 38 etrafinda dar bir bantta dalgalanarak islem
gériiyor.Piyasalarda bugiin Mart ayi biitce verileri, Nisan 2029 itfali dért yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvilin ilk ihraci, Nisan 2026 itfali dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasinin dogrudan
satisi takip edilecek.

I¢ giindemde ayrica, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan baskanhgindaki kabine toplantisi da yer
aliyor. Gegen hafta 2014'ten bu yana gergeklesen en kuvvetli zirai donun tarimsal tiretime ve
enflasyona etkisi takip edilecek.Merkez Bankasi (TCMB), yayimlanan bilango veirlerine gére
2024 yihin1 700.4 milyar TL zarar ile kapatti. Banka 2023 'te 818.2 milyar TL zarar etmisti.

TCMB kur korumali mevduat (KKM) nedeniyle olusan zarar nedeniyle 2023 dénemine iliskin
Hazine'ye kdr payi aktarimi yapmamisti. Onceki yillarda biitceye tek seferlik 56nemli bir gelir
kalemi olan kdr payi aktarimi 2024 igin de gergeklesmeyecek.

Diinya

Asya borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in otomotiv sektériine yonelik mevcut vergiler
konusunda muafiyet saglanabilecedini aciklamasinin ardindan otomotiv sirketlerindeki
kazanimlarin destegiyle hafif yiikseldi.ABD Hazine tahvilleri gegen hafta gériilen tarihi
satislarin ardindan diin toparlanirken bugiin yatay seyretti. Dolar ise yatirimcilarin géziinden
diismeye devam etti.

Trump, diin Meksika, Kanada ve baska lilkelerden ithal edilen otomobil ve otomobil
parcalarina uygulanan %25 giimriik vergisinde degisiklige gitmeyi degerlendirdigini aciklad.
Vergiler nedeniyle otomobil fiyatlarinin binlerce dolar artirabilecedi belirtilirken Trump
"araba lireticilerinin biraz daha zamana ihtiya¢ duydugunu ¢linkii otomobilleri ABD'de
tireteceklerini" séyledi.

Trump, Cuma giinii de akilli telefonlar, bilgisayarlar ve baska elektronik (iriinlere
"miitekabiliyet" vergilerinden muafiyet saglanacadini aciklamisti. Diger taraftan Trump yari
iletkenlere ek giimriik vergileri getirilecegini acikladi ve yari iletken tedarik zinciri hakkinda
inceleme baslatild.

Yatirimcilar, gecen hafta goriilen sert satislarin ardindan olumlu olarak degerlendirilebilecek
tiim bu gelismeleri fiyatlamaya calisti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI
endeksi %1.11 yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %1.09 artis kaydetti. Otomobil (ireticisi
Toyota ve araba pargasi lreten Denso kazanimlara énciiliik etti.

Ancak, Trump'in ticaret politikalarina iliskin belirsizligin siirmesi ve gtimriik vergileri
konusunda stirekli fikir degistirmesi nedeniyle piyasalar ve kiiresel ekonomik beklentiler
lizerindeki belirsizlik devam etti.
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ABD'de Bank of America ve Citigroup'un ardindan diger baslica bankalarin da bu hafta
bilango agiklamasi bekleniyor. ilerleyen giinlerde ¢ip iireticisi TSMC'nin agiklayacadi bilanco
da sektére yoneilk giimriik vergisi agiklamalarinin ardindan yakindan izlenecek.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.06 diistii.Shanghai bilesik endeksi
%0.4'ten fazla dlisti.ABD Hazine tahvil fiyatlari, gecen hafta bor¢lanma maliyetlerinde uzun
yillardir gériilen en biiyiik haftalik yiikselise yol agan sert satislarin ardindan diin kaydettigi
kazanimlari korudu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin yaklasik 13 baz puan diisiisiin ardindan
%4.3564 seviyesinde yatay seyretti.iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi de diin 12 baz puan
diistisiin ardindan %3.8450 seviyesinde yatay seyretti.

UsD/TL

Yurt igerisinde cari islemler dengesi subat ayinda 4,41 milyar dolar agik verirken, beklentimiz olan
4,5 milyar dolarin hafif altinda gergeklesti. Béylece 12 aylik birikimli cari agik 11,8 milyar
dolardan 12,8 milyar dolara ytikseldi. Cari islemler aciginda artis yasansa da cari acik/GSYH
oranin yiizde 1 altinda seyretmeye devam ediyor. Diin agiklanan verinin kur lzerindeki etkisinin
cok sinirl kaldigini gérdiik. Bugiin yurt icerisinde merkezi yénetim blitce dengesi, ABD tarafinda
ise New York Fed Sanayi Endeksi verileri takip edilecek. Haftanin en 6nemli verisi ise persembe
glinkii TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari ve karar metnindeki yénlendirme olacak. Dolar/TL,
bu sabah saat 08:10 itibariyle 38,04’lii seviyelerde yatay seyrine devam ediyor. Dolar endeksi ise
99,63 civarinda zayif gériiniimiini siirdiiriiyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,00 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,41 ve 38,81 direncg seviyeleri takip edilebilir. Olasi diistislerde ise
37,40 ve 37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direngler: 37,98/38,41/38,81
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde gii¢lii yukari yonlii egilim sonrasi hafif kar realizasyonu yasaniyor. Bu
hafta Avrupa Merkez Bankasi’ndan gelecek faiz karari 6nem arz ediyor. Piyasa beklentisi faiz
indirimi gelmesi yéniinde. Diger yandan Fed tarafinda ise durum birazdaha karisik. Resesyon



beklentileri nedeniyle bu yil en az 4 faiz indirim beklentisi piyasalar tarafindan fiyatland.
Ancak diin gelen agiklamalarda temkinli olunmasi gerektigine isaret edildi. Atlanta Fed
Baskani Raphael Bostic, belirsizliklerin hakim oldugu bu dénemde herhangi bir adim atmanin
akillica olmayacadini séyledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Pazartesi giinii yaptigi
a¢iklamada, Trump yénetiminin giimriik tarifeleri ve diger politika adimlari etrafindaki
belirsizligin ekonomide “biiyiik bir duraksamaya” yol agtigini séyledi ve ABD Merkez
Bankasi’nin, daha fazla netlik saglanana kadar beklemede kalmasi gerektigini belirtti.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise, merkez bankasinin enflasyon beklentilerini sabit
tutmaya odaklanmasi gerektigini séyledi. Ote yandan verilere baktigimizda ise bugiin euro
bolgesinden gelecek olan sanayi iiretim verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,37 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 42,55 ve 41,87 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,02 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,55/41,87
Direngler: 43,37/44,02
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GBP/TL
Yatirrmcilar, tirmanan ABD-Cin ticaret savasinin olasi ekonomik sonuglari konusunda endiseli

olmaya devam ediyor. Aslinda Cin, ABD Baskani Donald Trump'in Cin mallarina uygulanan
vergileri benzeri gériilmemis bir sekilde %145'e ¢cikarma kararina misilleme olarak Cuma
glini ABD ithalatlarina uyguladidi tarifeleri %125'e ¢ikardi. ABD hala Cin'den degistirilmesi
zor birka¢ malzeme ithal ediyor ve bu gelisme ABD ekonomisine olan giiveni zayiflatiyor, bu
da USD bodalarini savunmada tutuyor ve GBP/USD paritesine destek sagliyor.Ayrica
yatirimcilar, Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi déngiisiine yakinda devam etme ve yil
sonuna kadar bor¢clanma maliyetlerini 90 baz puan diistirme olasihigini fiyatliyor. Bunun
disinda, Trump'in gecici tarife ertelemesiyle desteklenen genel olarak olumlu bir risk tonu,
giivenli liman dolarini zayiflatiyor. Ote yandan ingiliz Sterlini (GBP), gelecek ay ingiltere
Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimi yapma olasiliginin biraz daha diisiik olmasindan destek
aliyor. Bu, GBP/USD paritesi icin bir diger destekleyici faktér olarak gériiltiyor. Teknik bir
bakis acisindan bile, gece boyunca devam eden kirilma ve 1,3100 seviyesinin iizerindeki
kabul, yakin vadeli olumlu gériiniimii dogruluyor. Dolayisiyla, 1,3260 alani yakinlarindaki bir
sonraki ilgili engeli test etmeye ydnelik sonraki bir yukari hareket belirgin bir olasilik gibi
goriiniiyor. Ancak yatinmecilar, ABD'den ingiltere aylik istihdam raporunun ve Empire State



Uretim Endeksi'nin yayinlanmasini beklemeyi tercih edebilir. Bu durum, ticaret gelismeleriyle
birlikte USD tizerinde etki yaratabilir ve GBP/USD paritesine ivme kazandirabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 50,00 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,68 ve 48,00 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 50,72 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 48,68/48,00
Direngler: 50,02/50,72
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'niin giimriik vergileri ve bu vergilerin kiiresel ekonomiye olasi etkilerine
iliskin belirsizligin stirmesiyle deger kazandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.58
ylikselerek 3,228.59 dolar seviyesinde islem gérdii. Altin diin 3,245.42 ile tarihi zirveye
ylikselmisti.ABD altin vadeli islemleri %0.4 artisla 3,237.60 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari Trump'in giimriik vergilerinden muaf tutulabilecek liriinlere iliskin
aciklamalari, iran petrolii arzinin daralacadi beklentileri ve Cin'de ham petrol ithalatinin



toparlanmasiyla yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.43 yiikselerek
65.16 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.52 yiikselerek 61.85 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:00 TRY Biitce Dengesi(Mar) -310,10B
12:00 EUR Sanayi Uretimi(Aylik)(Sub) 0,1% 0,8%
15:30 Usb Ihracat Fiyat Endeksi(Aylik)(Mar) 0,1% 0,1%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden




bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢ctincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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