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Tiirkiye

Dolar/TL, imamoglu'nun tutuklanmasi ve ardindan kiiresel piyasalarda yasanan ticaret savasi
nedeniyle 38 lizerinde gline basladi.

Wall Street vadeli kontratlari, ABD'nin akilli telefon ve bilgisayarlari miitekabiliyet esash
glimriik vergilerinden muaf tutacadi aciklamasinin ardindan Asya islemlerinde keskin ylikseldi
ancak ABD Baskani Donald Trump'in yine de gelecekte vergilerin uygulanabilecegini
soylemesiyle kazanimlar sinirli kald.

Yine de ABD'nin Cin'den ithal ettigi trtinlerin %23'linii olusturan, 20 (iriin tipinin vergilerden
muaf tutulmasi reticiler tarafindan olduk¢a olumlu karsilandi.

ABD'nin lilke bazli ek gtimriik vergisi istedigi tilkeler arasinda Tiirkiye yer almadi.

Kiiresel resesyon endisesi ayrica emtia fiyatlarinda da sert diisiislere neden oldu. Brent petrol
bu sabah 65 dolarin hemen altinda islem gériiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek gecen hafta petrol fiyatlarinda yasanan diislisin
kalici olmasi halinde yil sonu enflasyon ve cari a¢ik/GSYH oraninin asadi gelecegini séyledi.
Simsek yil sonu enflasyonun "1 ile 1.6 puan asadisinda" kalabilecegi ve cari a¢igin gayri safi
yurtici hasilaya (GSYH) oraninin "%1.5'in altina inebilecegi" yanitini verdi.

TL cinsi yatirim araglarindaki imamodglu tutuklanmasi siirecinde ve ardindan ticaret
savaslariyla yasanan satis baskisi Merkez Bankasi'nin 40 milyar dolar civarinda déviz satisi,
400 baz puan sikilastirmasi ve son olarak 120 milyar lirayr asan tahvil aliminin ardindan
yavasladi.

Bilango verilerine gére, TCMB'nin dért giinde 28 milyar dolara ulasan déviz satisi sonra son 3
hafta itibariyla bakildiginda net déviz pozisyonunda 42 milyar dolar diisiise neden oldu.

Kur bu sabah giine 38.08 civarinda baslarken bu verilere gére TL'nin dolar karsisindaki yil
basindan beri deger kaybi %7.1 oldu.

Bugiin i¢ glindemde Subat ay1 6demeler dengesi istatistikleri ile Hazine ihaleleri takip
edilecek. Hazine bugiin Temmuz 2025 itfali (i¢c ay vadeli bono ile Eyliil 2034 itfali dokuz yil
vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

Haftanin kalaninda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz
kararlari 6ne ¢ikacak.

TCMB'nin imamoglu'nun tutuklanmasiyla yasanan piyasa oynakliginin ardindan faiz indirim
dénglisiine bu ay ara vermesi bir haftalik repo faizini sabit birakmasi bekleniyor.

Anket katimcilari TCMB'nin yaz aylarinda indirimlere tekrar baslayabilecegini éngériiyor
ancak genel beklenti bankanin bu yil daha az indirime gidebilecegi yéniinde.
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Politika faizi igin 2025 sonu beklentisi medyani Subat ayinda yapilan ankette %30
seviyesindeyken bu ankette %34 seviyesinde gerceklesti.

Dunya

Wall Street vadeli kontratlari, ABD'nin akilli telefon ve bilgisayarlari miitekabiliyet esash
gimriik vergilerinden muaf tutacagi agiklamasinin ardindan Asya islemlerinde keskin ytikseldi
ancak ABD Baskani Donald Trump'in yine de gelecekte vergilerin uygulanabilecegini
soylemesiyle kazanimlar sinirl kaldi.Beyaz Saray'dan diin yapilan agiklamada akilsi telefonlar
ve bilgisayarlarin giimriik vergilerinden muaf olacagi ifade edildi.

Ote yandan, Trump da diin gazetecilere yaptidi agciklamada yari iletkenlere yénelik giimriik
vergilerinin bu hafta icinde agiklanacadini ve telefonlar hakkinda da "yakin zamanda" bir
karar alinacagini séyledi.Yine de ABD'nin Cin'den ithal ettigi tirlinlerin %23'(inii olusturan, 20
{riin tipinin vergilerden muaf tutulmasi dreticiler tarafindan olduk¢a olumlu karsiland..

Ancak politikalardaki ani degisimler yatirimcilarda kafa karisiklidina yol agarken analistlerin
de uzun vadede borsalarda diisiis beklemesine neden oldu.

Bu hafta basta Goldman Sachs, Bank of America ve Citigroup olmsk (izere baslica bankalarin
agiklayacagi bilangolar takip edilecek. Trump'in ulusal giivenlik gerekgeli giimriik vergisi
incelemeleri kapsaminda yari iletken ve elektronik tedarik zincirlerinin gézden gecirilecegini
aciklamasinin ardindan ¢ip (reticisi TSMC'nin 2330.TW bilangosu yakindan izlenecek.

Bu hafta ABD'de perakende satislar, Cin'de de gayrisafi yurt ici hasila verileri aciklanirken
ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in da Carsamba glinii ekonominin
goriiniimii hakkinda konusmasi bekleniyor. Powell'in faiz indirimi olasiligi ve son glinlerde
tahvil piyasalarinda gériilen satislara iliskin sorularla karsi karsiya kalacagi diisiiniiliiyor.

Tahvillerde toparlanmaya dair bir isaret gériilmezken ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi bor¢clanma maliyetlerinde on yillardir gériilen en biiyiik haftalik yiikselisin
kaydedilmesinin ardindan %4.48 seviyesinde seyretti.

Japon yetkililer ise ABD ile ticari miizakerelerde bulunmaya hazirlaniyorlar. Gériismelerde
ABD'nin Japonya'nin déviz politikasina deginmesi beklenirken bazi Japon yetkililerin
Washington'un Tokyo'ya yene destek olma cadrisinda bulunmasina hazir bekledigi
belirtiliyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi gegen hafta %4'ten fazla
gerilemesinin ardindan bugiin %1.55 yiikseldi.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi %0.47 yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %1.83 artis kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Persembe glinii diizenleyecedi para politikasi toplantisinda
faizleri 25 baz puan diisiirerek %2.25 seviyesine indirecegine kesin géziiyle bakiliyor.

USD/TL

Kurda yataya yakin seyirlerin izlendigi bir haftayi geride biraktik. A¢iklanan verilerin
fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bu hafta gézler persembe giinkii TCMB faiz kararinda olacak. Son
dénemdeki gelismeler sonrasi TCMB’nin faiz karari ve karar metnindeki yonlendirmesi 6nemli
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olacak. Yurt disi tarafta ticaret savaslari biiyiik belirsizlik yaratiyor. ABD ekonomisinde resesyon
ve enflasyon endiseleri hdkim. Fed’in bu stirecte izleyecegi yol haritasi 6zellikle faiz politikasi
acisindan énemli olacak. Son stirecte dolar endeksinde zayiflama Temmuz 2023’deki seviyelerin
altina sarktigi izlendi. Bugiin ABD’de veri akisi sakin. Yurt icerisinde ise subat ayina iliskin cari
islemler dengesi agiklanacak olup, beklentimiz 4,5 milyar dolarlk cari a¢ik verilmesi yoniinde.
Dolar/TL, bu sabah itibariyle 38,00’li seviyelerde bulunuyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,00 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
tizerine ¢ikmasi durumda 38,41 ve 38,81 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
37,40 ve 37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direngler: 37,98/38,41/38,81
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde fiyatlama tarife savaslarinin etkisinde devam ediyor. Son olarak
ABD’nin tarifeleri 90 giin ertelemesi paritede hafif geri cekilmeye neden olmustu ancak bu
geri ¢cekilmenin sinirli kaldigini ve gliglii gériiniimiin korunmaya devam ettigini séylemek
miimkdin. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu liyesi Maros Sefcovic, tarifelerle
ilgili gériismeler yapmak lizere pazartesi giinii Washington'a gidecek. Sefcovic'in ABD Ticaret
Bakani Howard Lutnick ve ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer gibi iist diizey yetkililerle
goriismesi bekleniyor. AB tarafi, ABD ile miizakere masasina oturmayi ve tarifeler konusunda
anlasma saglamayi umuyor. Bu gériismelerde olasi ihmli sonuglarin ¢itkmasi, paritede deger
kaybina yol acabilir. Bu noktada dolar gériiniimii etkili olacaktir. Bugtin veri tarafina
baktigimizda ise pariteyi etkileyebilecek énemli bir akis bulunmuyor ancak Fed iiyelerinden
gelecek aciklamalar takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 43,37 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 42,55 ve 41,87 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 44,02 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,55/41,87
Direncler: 43,37/44,02
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GBP/TL
ABD Baskani Donald Trump'in gegcen hafta kapsamli karsilikli tarifeleri 90 giin boyunca

durdurma kararina yénelik ilk piyasa tepkisi, tirmanan ABD-Cin ticaret savasinin ardindan
ABD'de resesyon yasanacadi yoniindeki endiselerin artmasiyla kisa é6miirlii oldu. Cin'in ABD
mallarina uyguladigi %84'liik tarifeler Persembe giinii yiiriirliige girerken, Trump Cin
ithalatlarina uygulanan vergileri benzeri gériilmemis bir sekilde %145'e ¢ikardi. ABD'nin hala
Cin'den degistirilmesi zor birka¢ malzeme ithal ettigi géz éniine alindiginda, gelismeler
Amerikan ekonomisine olan giiveni zayiflatiyor. Bu da, Greenback'i bir dizi para birimine karsi
takip eden USD Endeksi'ni Nisan 2022'den bu yana en diisiik seviyesine ¢ekti ve GBP/USD
paritesi i¢in bir destek gérevi gérmeye devam ediyor. Bu arada, gecen hafta yayinlanan
veriler, ABD Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) Mart ayinda %0,1 daraldigini, cekirdek TUFE'nin
ise yillik bazda %2,8 artarak konsenslis beklentilerinin altinda kaldigini gésterdi. Bu, tam
kapsamli bir ticaret savasinin olasi ekonomik sonuglarina iliskin endiselerin lizerine geliyor ve
Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi dénglisiine yakinda devam edecedi yéniindeki bahisleri
daha da artiriyor. Aslinda, piyasalar su anda bu yilin sonuna kadar 90 baz puanlik faiz
indirimi fiyatliyor. Buna karsilik, yatirimcilar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) éniimiizdeki
ay faiz indirimi yapma olasiliginin biraz daha diisiik oldugunu gériiyor. Bu, hisse senedi
piyasalarindaki istikrar belirtileriyle birlikte, gtivenli liman dolarini zayiflatan ve GBP/USD
paritesine destek saglayan baska bir faktér olarak ortaya cikiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 50,00 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,68 ve 48,00 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 50,72 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 48,68/48,00
Direngler: 50,02/50,72
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in akilli telefonlar ve bilgisayarlarin miitekabiliyet esasl giimriik
vergilerinden muaf oldugunu agiklamasinin ardindan ticarete iliskin gerilimin hafiflemesiyle
erken islemlerde gérdiigii tarihi zirveden geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati erken
islemlerde 3,245.42 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %0.22 gerileyerek 3,230.10
dolar seviyesinde islem gérdi.ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 3,248.20 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3250-3150 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3050/2950
Direngler: 3150/3250
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile Cin arasinda kizismaya devam eden ticaret savasinin kiiresel
ekonomik btiyiime ve petrol talebini zayiflatacadi yoniinde endiselerle verdigi kayiplarin
ardindan artiya gecti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.08 yiikselerek
64.81 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.10 yiikselerek 61.56 dolar
seviyesinde islem gérdii.iki gésterge ham petrol de diinyanin en biiyiik iki ekonomisi
arasindaki ticaret savasinin hiz kazandigi ay basindan bu yana yaklasik 10 dolar deger
kaybetti.



5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢odaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri dedisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden




negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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