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Tiirkiye

ABD Baskani Donald Trump giimriik vergilerinin ¢cogunu 90 giin boyunca askiya aldigini
aciklamasi kiiresel piyasalarda son dénemde yasanan satis baskisini terse ¢evirdi.

Nasdagq diin %12, S&P 500 %9.5 artisla giinii tamamlarken bankacilar kiiresel piyasalardaki
seyrin TL cinsi yatirim araglarina buglin pozitif etki edecegi goriisiinde. Yatirimcilarin ABD
hiikiimetine olan giiveni azalmasi da etkinin kaliciligini sorgulanmasina neden oluyor.

ABD Baskani Donald Trump'in onlarca lilkeye uyguladigi gliimriik vergilerini gegici bir siire
diisiirecegini agiklamasinin ardindan Asya borsalari ylikselirken yogun tahvil satislari da
hafifledi.Trump, borsalardan trilyonlarca dolarin silinmesine ve ABD Hazine tahvillerinin
getirisi ile dolarin kayip vermesine yol agan satislarin ardindan, diin giimriik vegrilerinin
cogunu 90 glin boyunca askiya aldigini agiklayarak piyasalari sasirtti.

Bazi iilkelere olan giimriik vergilerini askiya alan Trump, Cin (izerindeki baskiyi ise artirdi ve
tilkeden ithal edilen (iriinlere uygulanan %104 giimriik vergisini %125'e yiikseltecegini
aciklad.

Cin de diin ABD'ye karsilik vererek tilkenin Giriinlerine yénelik ek vergileri %84'e yiikseltti ve
cogu savunma sektériinden olmak iizere 18 ABD'li sirkete kisitlama getirdi.Ulke bazli ek
glimriik vergisi alinan lilkeler arasinda ise Tiirkiye yer almiyordu.

TL cinsi yatirim araglarindaki imamodlu tutuklanmasi siirecindeki satis baskisi Merkez
Bankasi'nin 40 milyar dolar civarinda déviz satisi, 400 baz puan sikilastirmasi ve son olarak
120 milyar lirayi asan tahvil alimi ardindan yavasladi.Bilango verilerine gére TCMB'nin dért
giinde 28 milyar dolara ulasan déviz satisi sonra son 3 haftada itibariyla bakildiginda net
déviz pozisyonda 42 milyar dolar diisiise neden oldu.

Kiiresel piyasalarda bugiin risk istahinda artisa neden olan giimriik vergileri ise gegen hafta
ve bu haftanin ilk ii¢ giiniinde satis baskinin devam etmesinin nedeni idi. islemciler bugiin
kiiresel piyasalardaki diinkii rekor yiikselislerin i¢ piyasaya yansimasini takip edecek.

Dolar/TL'nin bir ara 42'ye tirmanmasinin ardindan TCMB'nin son 1.5 yilda 130 milyar dolar
artirdigi déviz rezervini mevcut politikada ilk kez belirgin sekilde kullandi. Kur bu sabah da 38
civarinda yatay seyrediyor.Buglin i¢ glindemde Subat ayi sanayi liretim endeksi ile TCMB
haftalik verileri takip edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de OECD'nin
Tiirkiye Ekonomik Anketi'ni tanitacagi toplantiya katilacak.
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diistirecegini aciklamasinin ardindan Asya borsalari ytikselirken yogun tahvil satislari da
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Trump, borsalardan trilyonlarca dolarin silinmesine ve ABD Hazine tahvillerinin getirisi ile
dolarin kayip vermesine yol acan satislarin ardindan, diin giimriik vegrilerinin cogunu 90 giin
boyunca askiya aldidini agiklayarak piyasalari sasirtti.

Yine de ABD vadeli islemleri ve dolar diin ylikselse de bugiin bazi varhklarda gériilen
ylikselislerden faydalanamad..Yatirimcilarin ABD hiikiimetine olan giiveni azalirken satis
trendi hiz kesmeden devam ediyor.Nasdaq vadeli islemleri erken Asya islemlerinde kisa siire
ylikselmesinin ardindan %1'den fazla geriledi. S&P 500 vadeli islemleri %0.75 geriledi.

Iki endeks de diin on yili askin siirenin en biiyiik giinliik kaybini verdi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %8.32 artis kaydetti.

Bazi iilkelere olan giimriik vergilerini askiya alan Trump, Cin (izerindeki baskiyi ise artirdi ve
tilkeden ithal edilen (iriinlere uygulanan %104 giimriik vergisini %125'e yiikseltecegini
aciklad.

Cin de diin ABD'ye karsilik vererek tilkenin diriinlerine yénelik ek vergileri %84'e yiikseltti ve
cogu savunma sektériinden olmak lizere 18 ABD'li sirkete kisitlama getirdi. Cin'de lokomotif
hisseleri izleyen CSI100 endeksi %1 yiikselirken Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %2.2
ylikseldi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) borsa agilisi 6ncesinde yuanin glinliik islem seviyesini 11 Eyliil
2023'ten bu yana gériilen en diisiik seviyede belirledi. Yuan, bu uygulama ile bankanin
belirledigi seviyenin %2 listiinde veya altinda islem gérebiliyor.

Tahvillerde gériilen keskin satislar da bugiin yavasladi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi diin 13 baz puan artarak %4.5150 ile zirveyi gérmesinin ardindan bugiin %4.2774
seviyesine geriledi.

USD/TL
Diin kurda diisiik volatilitede yatay seyirler takip edildi. FOMC Toplanti Tutanaklari’nda, Fed

yetkilileri stagflasyon riskine dikkat cekerken, enflasyonda risklerin yukari, istihdama yénelik
risklerin ise asagi yonlii oldugunu belirttiler. Diger taraftan ABD Baskani Donald Trump,
kendileriyle iletisime gegen ve misilleme yapmayan 75'den fazla ilke igin ek tarifelerin 90 giin
durduruldugunu bildirdi. Cin’e yonelik glimriik tarifelerini ise yiizde 125’e ¢ikardi. Kararin dolar
endeksine etkisi sinirll kalirken, kur (izerindeki etkisi olmadi diyebiliriz. Bugtin yurt icerisinde
sanayi lretim endeksi, ABD tarafinda ise enflasyon verileri takip edilecek olup, ABD enflasyon
verisi sonrasi dolar endeksinde volatilite artabilir. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 37,99
civarinda yatay seyrine devam ediyor.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 38,00 seviyelerinde islem gérmektedir. Bu seviyenin
lizerine ¢cikmasi durumda 38,41 ve 38,81 direncg seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise
37,40 ve 37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direncler: 37,98/38,41/38,81


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde tarife gerignliginin getirmis oldugu oynaklik devam ediyor. Son olarak
ABD’nin Cin harig diger lilkelere uygulamis oldudu tarifeleri 90 giin erteleme karariyla DXY’de
hafif deger kazanci gériiliirken, EURUSD paritesinde deder artisi yasandi. Avrupa Birligi (AB)
tyesi tilkeler ise, ABD'nin gelik ve aliiminyuma uyguladidi yiizde 25 tarife nedeniyle ilk karsi
6nlemleri haftaya uygulamaya baslama karari aldi. A¢iklamada, "Bugiin, AB liyesi (ilkeler AB
Komisyonu'nun ABD'ye karsi ticaret 6nlemleri uygulama teklifini destekledi.” ifadesi yer aldl.
Tedbirin, ABD'nin AB'den ¢elik ve aliiminyum ithalatina giimriik vergisi koyma kararina yanit
olarak alindigi ifade edilen a¢iklamada, ABD giimriik vergilerinin haksiz ve zararl oldugu, her
iki tarafa ve kiiresel ekonomiye ekonomik zarar verdigi kaydedildi. Ancak bu haber sonrasi
ABD’nin 90 giinliik erteleme karariyla, AB tarafindan da yeni bir aciklama gelebilir. ABD ile AB
arasindaki tarifelerde yasanacak gelismeler yakindan takip edilmeye devam edilecek. Veri
tarafinda ise bugiin ABD’den enflasyon verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,58 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 40,78 ve 40,03 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 42,25 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,78/40,03
Direncgler: 41,58/42,25
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GBP/TL
Ingiliz Sterlini (GBP), Mart ayinda sadece %2 artis gésteren RICS Konut Fiyat Dengesi'nden

beklenenden zayif verilerin yayinlanmasinin ardindan baski altina girdi. Bu, sirasiyla Ocak ve
Subat aylarinda kaydedilen %20 ve %11'lik kazanglardan énemli bir yavaslamaya isaret etti
ve beklenen %8'lik artisin ¢ok gerisinde kaldi; bu da son aylarda fiyat artisinda bir
durgunlugun altini ¢iziyor.ingiliz Sterlini'ni daha da olumsuz etkileyen sey, ABD ile Cin
arasindaki yenilenen ticaret gerginligiydi. ABD Baskani Donald Trump, Cin'in ABD mallarina
uyguladigi vergileri misilleme olarak %84'e ¢cikarmasinin ardindan Cin ithalatlarina uygulanan
glmriik vergilerini derhal %125'e ¢ikaracagini duyurdu. Bu tirmanan ticaret savasi, Cin ile
fiyat savasinda rekabet edemeyecek gibi gériinen Birlesik Krallik (BK) icin olumsuz bir zemin
olusturuyor. Karsilikli misilleme tarife artislari, ABD'nin daha genis miizakereleri desteklemek
icin tarifeleri 90 giin boyunca gecici olarak %10'a diisiirdiigii ticaret gerginligini hafifletme
yéniindeki daha énceki cabalari gélgede birakti.ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mali istikrar
Baskan Yardimcisi ve MPC iiyesi Sarah Breeden, cevrimici olarak diizenlenen "ingiltere
Ekonomik ve Mali Istikrar Beklentileri" adli Market News International Connect etkinliginde
aciklamalarda bulunacak.Piyasa hissiyati ingiltere Merkez Bankasi'na (BoE) dogru ilimli bir
sekilde kayd\ ve tiiccarlar kiiresel ekonomik risklere yanit olarak giderek daha fazla politika
gevsemesi bekliyor. Deutsche Bank analistleri, BoE'nin Mayis toplantisinda agresif bir 50 baz
puanlik (bps) faiz indirimiyle kararl bir sekilde yanit verebilecegini 6ngériiyor.Bu arada, son
Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantisi Tutanaklari, ABD'li politika yapicilarin kalici
enflasyon ve yavaslayan ekonomik biiyiimenin ikili tehdidini kabul etmede neredeyse oybirligi
icinde oldugunu gésterdi. Tutanaklar, Federal Rezerv'in bu rekabet¢i zorluklarla miicadele
ederken "zorlu uzlasmalarla" karsi karsiya kalacagi konusunda uyardi.

Teknik Analiz: GBP/TL 48,80 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,31 ve 47,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,59 ve 50,38 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 48,31/47,51
Direngler: 49,59/50,38
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ALTIN
Altin fiyatlari, Cin'e vergilerin yiikseltilmesinden sonra yatirimcilarin giivenli liman olarak
goriilen altina yénelmesiyle %1 yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin Ekim 2023'ten



bu yana en iyi giinliik performansi géstermesinin ardindan %1.05 yiikselerek 3,115.62 dolar
seviyesinde islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %2.2 artisla 3,145.80 dolara
ylikseldi.

Teknik Analiz: 3200-3100 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3000/2900
Direngler: 3200/3100
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PETROL

Trump'in gliimriik vergilerini 90 giin durduracagini agiklamasina ragmen Cin ile ticaret
savasini tirmandirmasi nedeniyle petrol fiyatlari geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.18 gerileyerek 64.71 dolar seviyesinde islem gérdii .ABD hafif ham
petrolii %1.01 gerileyerek 61.72 dolar seviyesinde islem gérdii. Gésterge ham petroller diin
once yaklasik %7 kayip vermis, ardindan %4 artarak kayiplarin bir kismini telafi etmisti.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Aylik) (Sub ) -22,00%
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Sub ) 2,373M
15:30 Usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,3% 0,2%
15:30 Usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 3,0% 3,01%
15:30 Usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 2,5% 2,8%
15:30 Usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 0,1% 0,2%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K 219K
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi igindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden




bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca glincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢ctincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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