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Tiirkiye

ABD'nin beklentilerden yiiksek a¢ikladigi giimriik vergilerinin ardindan kiiresel riskten kagis
kuvvetlenirken Merkez Bankasi'nin déviz satislariyla destekledigi kur 38 etrafinda yatay
seyrediyor.

TCMB'nin 400 baz puana yakin sikilastirmasi ve rekor déviz satislarinin ardindan gegen hafta
adimlari tahvil alimlarinda yogunlast.

Merkez Bankasi (TCMB) tahvil piyasasinda azalan likiditenin tekrar olusmasi adina gegen
hafta 120 milyar TL'ye yakin tahvil geri alimina giderken piyasalarda bugiin Hazine ihalesi ve
kiiresel ticaret savasi odakli gelismeler izlenecek.

Asya borsalari bir buguk yilin dip seviyelerinden toparlanarak ylikselirken piyasalar ABD'nin
glimriik vergileri konusunda miizakereye ag¢ik oldugu beklentileriyle son zamanlarda gériilen
sert satislarin ardindan solukland..

Ote yandan Trump, Cin konusunda durusundan taviz vermedi ve

Cin'in gecen hafta kendisine uygulanan %34 giimriik vergilerine yanit olarak ayni oranda
uyguladigi vergileri geri cekmemesi durumunda vergileri daha da artiracagini agiklad.

Dinya

Asya borsalari bir buguk yilin dip seviyelerinden toparlanarak ylikselirken piyasalar ABD'nin
glimriik vergileri konusunda miizakereye ag¢ik oldugu beklentileriyle son zamanlarda gériilen sert
satislarin ardindan soluklandi.

Yatirrmcilarin giivenli liman olarak gériilen varliklardan daha riskli varliklara dénmeye
baslamasiyla ABD Hazine tahvil getirileri alti ayin dip seviyesinden ylikselisini stirdlirdii.
Altin iki buguk haftanin dip seviyesine yakin seyrederken petrol yaklasik dért yilin dip
seviyesinden toparland.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer Tokyo'yu ziyaret
ederek ticaret konusunda gériismeler yiiriitecek heyete énciiliik edecek.

ABD'li sirket yéneticileri de Trump'in baslattigi giimriik vergilerinin ekonomi ve finans
piyasalarinda yol agabilecegi zarar hakkinda a¢iklamalarda bulunmaya basladi.

JPMorgan Chase JPM.N CEQ'su Jamie Dimon diin enflasyon ve ekonomide yavaslamaya iliskin
uyarilarda bulundu.Ote yandan Trump, Cin konusunda durusundan taviz vermedi ve

Cin'in gecen hafta kendisine uygulanan %34 giimriik vergilerine yanit olarak ayni oranda
uyguladigi vergileri geri cekmemesi durumunda vergileri daha da artiracagini agiklad.

Trump, Cin'den ithal liriinlere halihazirda uygulanan vergilere ek olarak %50 vergi daha
uygulayacagini séylerken Cin ABD'nin glimriik vergisi tehditlerinin "santajci dogasini" kabul
etmeyecegini agikladi.

Buna ragmen Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI erken islemlerde %1.7 yiikseldi. Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen endeksi . %0.77 yiikseldi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3QM0B9
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3QM0B9
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=JPM.N
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi . %0.15 yiikseldi.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin alti ayin dip seviyesinden toparlanarak 17 baz
puan yiikselmesinin ardindan bugiin 6 baz puan artisla %4.216 seviyesine ylikseldi.

UsD/TL

Trump’in uygulamaya koydugu giimriik tarife kararlarinin derecesinin beklentilerin lstiinde
olmasi ABD ekonomisine olan giivenin azalmasina ve resesyon endiselerinin artmasina neden
oluyor. Bu ¢ergevede Dolar talebi azalma egilimi gésteriyor. Ciinkii ABD ekonomisinin yavaslama
intimali (hatta resesyon, stagflasyon), FED’in faiz indirme ihtimali ortaya ¢itkmis durumda. Trump
tarafindan son giinlerde FED’e yénelik faiz

indirim talebi artis gésteriyor. FED’in ise simdilik durusu temkinli. Ek glimriik tarifelerinin ABD
sirket karlari (izerinde baski yaratma olasiligi var. Mevcut FED faiz politikasinda sirketler
zorlanabilir. Piyasada FED faz indirim beklentileri yiikselmis durumda.

Teknik Analiz: DolarTL paritesi bu giin 37,98 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin lizerine
¢ctkmasi durumda 38,41 ve 38,81 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi diisiislerde ise 37,40 ve
37,03 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 37,40/37,03
Direncler: 37,98/38,41/38,81
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Tarife savaslarinin glindemi mesgul ettigi bu dénemde, parite de ki hareketliligin hiz
kazandigini séylemek miimkiin. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi
Maros Sefcovic yaptigi agiklamada, “En 6nemli ortagimiz olan ABD ile ticaret durumu zor bir
noktada. Tarifeler, AB’nin ABD’ye 380 milyar euro dederindeki ihracatini etkiliyor” dedi.
Sefcovic, ilk giinden itibaren ABD ile anlamli miizakereler baslatmaya odaklandigini
vurgulayarak, “Acik olalim, ABD ile iliski kurmak hem zaman hem de ¢caba gerektirecek. Su
anda goriismelerin erken asamalarindayiz” diye konustu. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu
Baskani Von der Leyen ise, Briiksel’de Norve¢ Basbakani Jonas Gahr Store ile gériismesinin
ardindan diizenlenen ortak basin toplantisinda konustu. “ABD tarifelerinin etkilerini
gortistiik.” diyen von der Leyen, s6z konusu tarifelerin ABD’deki tiiketiciler ve isletmeler
acisindan yiiksek maliyetler ortaya koydugunu, ayni zamanda kiiresel ekonomi iizerinde de
biiyiik olumsuz etkiye sahip oldugunu ifade etti. Veri akisina baktigimizda bugiin pariteyi
etkileyebilecek 6nemli bir veri bulunmuyor. Gézler AB-ABD iliskilerinde olacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 41,58 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 40,78 ve 40,03 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 42,25 direng seviyelerini izleyebiliriz.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

Destekler: 40,78/40,03
Direncgler: 41,58/42,25
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GBP/TL
Ingiltere Basbakani Starmer'in ticaret gerginliklerine verdidi yanit, ABD tarifelerinden

etkilenen sektoérler icin diizenleme reformlarini ve vergi indirimlerini hedefleyen yerel
onlemler etrafinda yogunlasmis gibi gériiniiyor. Faiz oranlarina iliskin beklentiler de degisti;
piyasalar BoE'nin 8 Mayis toplantisi icin tam 25 baz puan fiyatlamaya yéneldi ve son bir
haftada yaklasik 5 baz puan ekledi. Faiz orani desteginin kaybi, GBP icin yakin vadeli diisiis
riskini artiriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 48,94 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyeleri 48,31 ve 47,51 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 49,59 ve 50,38 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 48,31/47,51
Direngler: 49,59/50,38

FOREX GBFTRY=R - 1D - NY5 - Ask O

ALTIN
Altin fiyatlari diin yaklasik dért haftanin dip seviyesine yaklasmasinin ardindan bugiin

toparlandi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.73 ylikselerek 3,004.76 dolar seviyesinde
islem gordii.ABD altin vadeli islemleri %1.3 artisla 3,010.70 dolara yiikseldi.



Teknik Analiz: 3200-3100 seviyelerinde dalgali seyrini stirddiriiyor.

Destekler: 3000/2900
Direngler: 3200/3100

PREC.M.XAU=- 1D - FX5 - Ask 03111.4500

PETROL

3102.2433

3003.5742

2904.9051

2800.0000

Petrol fiyatlari, ABD'nin giimriik vergilerinin talebi etkileyecegi endiseleriyle diin dért yilin dip

seviyesine yaklasmasinin ardindan toparlanarak %1'den fazla yiikseldi. Brent ham petroliiniin

en yakin vadeli varil fiyati %0.83 yiikselerek 64.74 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif

ham petrolii %0.94 yiikselerek 61.27 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem gériiyor.
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sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6liimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gériisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
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negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin iceridi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak lgiincii sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
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